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» Bn la Ciudad de México, zbamdiuddmdewuun&edddmmlmmd
Licenciado - -, titular de ia Notaria odmerc -
- ' mclpmtecolodeiaNommimem _
sociedad con su tituler el Licenciado . R . =, hago constar:
~—- La RATIFICACION del documento que contiene el CONTRATO DE APERTURA
DE CREDITO, que otorgan: “BANCO SANTANDER (MEXICO)”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
SMANDE&M&W&“AW,WWWAMW
seflores .. y“EL GOBIERNO DEL
- ESTADODE COAHUMDEZARAGOZA” msnm:le “Acreditado”, representado
por el scfior Ismael Eugenio Ramos Flores, en su carkcier de Secretarico Ejecattivo del ,
Servicio de Administracién Tributaria y por el sofior Jests Juan Ochoa Galindo, ensu -
cardcter de Tesorero General;
- Al teaor del siguiente antecedents y ciinsulas: .

—

" exhibmcnmmlmdoc:mtoqmmumelﬂommimmnz
' CREDITO, que otorgsn: “BANCO SANTANDER (MEXICO)”, SOCIEDAD -
. ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO

. SANTANDER, en su caricter de “Acyeditante” y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DE
ea COAHUILA DE ZARAGOZA™, en su caricter de “Acreditado”, mismeo que agrego al
apéndice de este instramente marcado con la letra “A™,
~~- Los comparecientes doclaran que el documento antes aludido, asi como los anexos al
mismo, son auténticos. '

a —- EXPUESTQ LO ANTERIOR, s¢ otorgan las siguientes:
~. - ; CLAUSULAS:
: ~— PRIMERA - “BANCO SANTANDER (MEXICO)”, SOCIEDAD ANONIMA,
P INSTITUCION DE BANCA MULTTPLE, GRUPQ FINANCIERO SANTANDER, e su

caricter de *Acreditante” v “BL. GOBIERNO DEL ESTADO DE COAHUILA DE
T~ ZARAGOZA", en su carécter de “Acreditado”, represcntados como al principio se indics,
’ RATIFICAN el documento que contiene ¢! CONTRATO DE APERTURA DE
o~ CREDITO, aque sereficre ol antecodente dnienide oste ingtrumento, que obra agregado al
- apéndice marcado con la letrs “A” y que se tiene 465 por integramente reproducido como si
o alaletra se insertase. ‘ . p—
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- SEGUNDA, - Como consecuencin de Ia ratificacién a que se refiere [a cliusula primera
anterior, ios representantes de “BANCO SANTANDER (MEXICO)”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
SANTANDER, en su canfcier de “Acreditante” y “EL, GOBIERNO DEL ESTADO DE
COAHUILA DE ZARAGOZA”, en su cardcter de*Acreditado™, en mi presencia reconocen
como suyas les firmas que calzan el docurnento que contiens ef contrato de apertura de
crédito y formalizan ef contenido obligacional del mismo,
~~ Bl suscrito Notario hace constar que Is presente cextificacién versa nicamente sobre la
identidad y capacidad legal de los comparecientes y no prejuzga en manera alguna sobre el
contenido del documento que se ratifica, por ue baber intervenido en su elaboracién y
redaccién y consiguientements no asume responsabilidad alguna af respecto.

-— TERCERA - Para la interpretacidn y cumplimiento del contenido de este instrumento,
las partes se sujetan expresamente a In jurisdiccién y competencia de las Leyes y Tribunales
del Distrito Federal, renunciando expresamente a cusiquier otra jurisdiccion que por raztn de
sus domicilios presentes o futuros pudiere llegar a corresponderles.
EERSONALIDADES:
-— Los representantes las acreditan con [os siguientes documentos:
- [).» Por Jo que se reficre a8 “BANCO SANTANDER (MEXICO)”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
SANTANDER, con ia copia cotejada, que o, el Notario, certifico eoincide con su original
con el que la comparé, de los testimonios de Jos instrumentos wimeros setenta y un mil
setecientos ochenta y siets, pasado en esta Ciudad con fecha catoree de sbril de dos mil
cinco,mteeli.icenciado? | iitularde ia Notaria nGmero.
A EE D . pasademesta&uda&confeeba
txeeedeatmideidmmﬂmneo mwdmzmnomnoquohwtuiory
pasaduenes:aCmdadeonfechadlezdeabrﬁda!dosnm ‘ocho, aote el
Licenciado « ", titular de Ia Notaria némero - CTe
actuando como suplente en el protocolo de la Notarfa niimero .por el cual
elﬁmmémdmommmbnwhmmm
e {1} Por o que se refiere a “EL ESTADQO LIBRE Y SOBERANO DE COAHU!LA DE
ZARAGOZA, con las copiass cotejadas, que yo, el Notario, certifico coinciden con sus
originales con las que las comparé, de los oficios de sus nombramientos.
wew 1,88 cuales sgrego al apéndice marcadas con lag letras *B-17, “B.2" “C-17 y *C-2",
respectivamente; mismas personalidades que protestan en debida forma ejercer plenamente,
por o tenerlas revocadas, suspendidas, ni limitadas en manera algona; yquesusaﬂpwt:m
representadas tienen capacidad legal para obligarse y contrates,
- YO, EL NOTARIO. DOY FE: L- De que me identifiqué plenamente como Notario ante
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ios comperecientes; IL- De que lo relacionado ¢ inserto, concuerda con sus originales de
referencis; HI.- De que los comparecientes seidentificaron de [a manem gue se eapecificacn
1a Relacién de Identidad que se agrega al apéndice de este instromento marcads con la letra
“D”™ y a quienes conceptio con capacidad legal pars aste acto; IV .- De que les adverti de Ias
penas en que incurren quicnes declaran con fulsedad ante Notario y que sus declaraciones sc
consideran hechas bajo protesta de decir verdad; V.- De que les adverti que ¢l ejercicio en
texritorio pacional de las actividades, asi como de los cargos y poderes conferidos es favor de
persopas de nacionalidad extranjors, estard sujeto & la obtencion de las sutorizaciones
correspondientes por parte de ln Secretaria de Gobernacitn; V1.- De que manifestaron, por
sus generales, ser

- L - . originario de
: nacido ol . . ) ,ﬁmmm
pancario y con domicilio ' ' R

. R ' originasio de
, nacido el L D funcionari~
bancario domicilio “

—— ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES, mexicano par nacimiento, originad de
Saltillo, Estado de Coshuila, nacido el o

© -, ingeniero y con doxdcilio en , _ ' _ 4
~— y JESUS JUAN OCHOA GALINDO, mexicano por nacimiento, originario de Saltilio,
Estado de Coahwila, nacido -- ' -
ingeniero y con domicilio en

——— yW-%mi&@-MwaMWmawmmmm
¢l derecho que tienen a leerlo personalmente y & quienes expliqué ¢ valor y consecuencias
legnles de su contenido, lo ratifican; y firman of dia treinta de septiembre del mismo afio, en
que axforizo definitivamente.- Doy fe.
—-FIRMADELOS SENORES " =~ - _

. ISMAEL FUGENIO RAMOS FLORES Y JESUS JUAN OCHOA
GALINDQ.- FIRMA DEL NOTARIO.~ El seilo de sutorizar.
EXPIDO ESTE SEPTINO TESTIMONIO, EN SU ORDEN, QUE SE SACA DE SU
MATRIZ EN TRESCIENTAS VEINTINUEVE PAGINAS UTILES, DENTRODE LAS
QUE SE INCLUYEN, EN SU CASO, COPIAS DE LOS DOCUMENTOS QUE OBRAN
EN SU APENDICE Y QUE POR LEY DEBAN REPRODUCIRSE, FARA “BANCO
SANTANDER (MEXICO)”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
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MULTIPLE, GRUPO Fmémcmno SANTANDER, EN SU CARACTER DE
“ACREDITANTE” Y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA”, EN SU CARACTER DE “ACREDITADO”, A TITULO DE
CONSTANCIA.-SE Q'Y CORRIGIO DEBIDAMENTE.- DOY FE.- MEXICO, A
TREINTA DE SE DEL DOS MIL ONCE.
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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
celebrado entre
EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA como Acreditado,
BANCO SANTANDER (MEXICO), S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPOC FINANCIERO SANTANDER
como Acreditante,
de fecha 30 de septiembre de 2011




CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (EL “CONTRATO™ DE
FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011, QUE CELEBRAN POR UNA PARTE
BANCO SANTANDER (MEXICO), SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA  MULTIPLE, GRUPC FINANCIERO SANTANDER  (EL
“ACREDITANTE". REPRESENTADO POR SUS APODERADOS '

R - : : Y POR LA OTRA,
EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA (EL “ESTADO" O EL
“ACREDITADO", INDISTINTAMENTE) REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR
Bl C. ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES, SECRETARIO EJECUTIVO DEL
SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA DEL ESTADO DE COAHUILA
Y EL C. JESUS JUAN OCHOA GALINDO, TESORERO GENERAL DEL ESTADO
DE COAHUILA DE ZARAGOZA AL TENOR DE LAS SIGUIENTES
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES

L- Declara el Estado por conducto de sus representantes, gue:

{a)  Es parte integrante de la Federacién de los Estados Unidos Mexicanos; libre v

. soberano en todo lo que concierne a su régimen interior, con personalidad

juridica para ejercer derechos y asumir obligaciones, de conformidad en lo

establecido en fos articulos 40, 42 fraccién I y 43 de e Constituciéa Politica de

los Estados Unidos Mexicanos v articulp 1 de la Constitucién Politica del
Estado Libre y Soberano de Coahuila de Zaragoza,

{b}  Sus representantes, cuentan con las faculiades para la suscripcion del presente
instrumento asi come para constituir garantias y fuentes de pago directa y/o
indirecta respecto de las obligaciones gque coniraiga ¢l Estado de Coahuila, en
términos de lo dispueste en los atticulos 13 y 14 de la Ley de Deuda Puiblica
para ¢l Estado de Coshuila de Zaragoza (la “L¢y de Deuda Pablice™).

{c) ElC. Ismael Eugenio Kamos Flores, acredita su cardceter de Secretario Ejecutivo
del Servicio de Administracién Tributaris del Estado de Coshuila, mediante ¢i
nombramiento que, con fundamento en el Articulo 13, de la Ley que Crea ¢f
Servicio de Administracion Tributaris del Estado de Coshuila, le foe otorgado el
dia 18 de agosto de 2011, por el Licencindo Jorge Juan Torres Lépez,
Gobernador del Estado de Coahuils de Zaragoza..

{d) EIC. Jesis Juan Ochoa Galindo, acredita su cardcter de Tesorero General def
Estado de Coshuila de Zaragozs, mediante &f nombramiento que, con
fundamento en los Articulos 82 fraccion IV y 99 de la Constitucién Politica del
Estado de Coahuila de Zaragoza y el Articulo 16, apartado A., fraccion II de ia
Ley Orgénica de la Administracion Piiblica del Estado de Coahuils de Zarsgoza,
le fue otorgado ef diz 9 de febrero de 201 1, por &l Licenciade Jorge Juan Torres
Lépez, Gobernador del Estado de Conhuila de Zaragoza,

(¢} Medisme Decreto Nomero 534, publicado ef 13 de agosto de 20t1 ep el
Periddico Oficial del Estado de Coahuila de Zaragoza, modificedo mediante
Decreto 536 publicado el 29 de septiembre de 2011 en ef Periddico Oficial del
Estado de Coahuila de Zaragoza, s¢ autorizd af Ejecutivo del Estade de Coahuila
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de Zaragoza para celebrar la operacién contenida en ¢ presente Contrato (el
“Becreto™). Se acompsafia como Anexo “A”

Moediante Decreto No. 535, publicado #i 19 de agosto de 201! en el Periddico
Oficial dei Estado de Coahvila de Zaragoza, se realizaron, entre otras, diversas
modificaciones & in Ley de Ingresos def Estado para el Ejercicio Fiscal 2011,
entre las que se incluye el incremento en los ingresos previstos en la misma, en
funcitn de los montos y conceptos de endeudamicnto autorizados en el Decreto

En esta fecha, el Estado de Coahuila, como fideicomitente v Banco Invex, S.A.,
Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero como fiduciario,
celebraron el contrato de fideicomiso irrevocable de administracién y medio de
pego No. F/1163 (en lo sucesivo, e} "Fideicomiso Maestra™), al cual se afectd:
(i) e derecho & percibir, y los ingresos derivados de hasta el 100% (cien por
ciento) de las participsciones que en ingresos federales del Ramo 28
al Estado de Coshuila de Zaragozs de conformidad con el Capitulo
Primero de |z Ley de Coordinacion Fiscal, asf como de cualquier otro fondo o
recurso que conforme a o cualesquiera otro fondo y/o impuestos y/o derschos
y/o ingresos provenientes de la Federacién que lo sustituya y/o complemente po
cualquier causa, excluyendo aquellas participaciones federales recibidas por
Estado, 8 través de la Secretarin de Hacienda y Crédito Piblico, a efecto e
wansferidas a los municipios del Estado conforme a Ias disposiciones de la
de Coordinacién Fiscal o de cuslquier otra Ley federal o estatal, (ii) Ia
de los derechos sobre ¢] Fondo de Aportaciones para ef Fortalecimient
Entidades Federativas a que se refiere |a Ley de Coordinacion Fiscal Asi dorkh
cualquier otro fondo o aportscién de natursieza andloga o coneka
sustituya de tiempo en tiempo (el “FAFEF™), en el entendido oué dnicam;
serd considerado como parte del patrimonio del Fideicomisy Maestro
efectos del pago de los financiamientos, los ingresos deri del
méximo de los recursos de FAFEF que de conformidad con lo dispuesto en Ja
Ley de Coordinacién Fiscal y demds disposiciones aplicabies, si puedan r
como fuente de pago de los financismicntos; y (iii} los ingresos derivados so
el 100% del Impuesto Sobre Nominas estsblecido de conformidad con et
Capifulo Tercero de la Ley de Hacienda para ¢f Estado de Coahuila de Zaragoza,
independientemente de que en el futuro se modifique ia denominacién de dicho
impuesto, y cuaiquicr otro impuesto o impuestos que lo substituyan y que graven
situaciones juridicas iguales o similares 2 las previstas en la Ley de Hacienda
para ¢l Estado de Coahuila de Zaragoza por lo que ¢ refiere a ¢ste impuesto en
esta fecha, y/o cualquier otro impuesto compiementario, en ¢l entendido que, los
ingresos derivados de los impuestos gue, #n su caso, lleguen & sustituir y/o
complementar al Impuesto Sobre Nomina, quedarén automdticamente afectos al
Fideicomise Maestro, en jos témminos establecidos en dicho contrato; con e! fin
de que dicha institucidn fduciaria realice por cuenta del Acreditado, el pago a
sus acreedores (los Fideicomisarios en Primer Lugar) del servicio de los
créditos, empréstitos 0 cualesquiers olro tipo de financiamientos y/fu otros
compromisos de pago otorgados y/o asumidos por el Acreditado que constituyan
deuda pablica directa y/o contingente en los términos def Decreto y su
modificacién referidos anteriormente en ¢l inciso (¢) de estas Declaraciones,
siempre que jos mismos se encuentren registrados en ¢! Fideicomiso Maestro,
segiin dicho contrato fue ratificado ante ¢ Lic, ~ - . Notario
PéblicoNo. ' . -~ Seacompa#ia como Anexo “B™
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{h} Las obligaciones de pasivo que asume ¢n virtud de is contratacién del presente
Crédito, constituyen deuda pablica, en términos del artfculo 3, faccién IV, V,
Vi, XVHI, XXI, XXIII de Ia Ley de Deuda Piiblica y demids disposiciones
aplicables, por destinarse a inversiones piblicas productivas en trminos de lo
previsto por la legislacion aplicable.

(i)  Los recursos de los créditos o empréstitos que serdn refinenciados con el
presente  Crédito, fueron originaimente destinados a Inversiones Piblicas
Productivas,

1)) Ha solicitado al Acreditante, ¢l otorgamiento de un crédito simple, hasta por la
cantidad de $739.684,448.47 (setecientos treinta v nueve millones seiscientos
ochenta y cuatro mil cuatrocientos cuarents y ocho pesos 47/100 MN.).

IL.- Deciara ¢l Acreditante por conducto de sus representantes, que:

{e)  Es una institucidn financiera legaimente constituida de conformidad con fas
leyes de México.

(b}  Sus representantes tienen facultades suficientes pars suscribir ef presente
Contrato, segin dichas facuitades no han sido revocadas, limitadas ni
modificadas de forma alguna.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las Partes del presents Contrato acuerdan lo
siguiente:

Clavsuia Uno. M

1.1 Témminos Definidos. Salvo que se establezca expresamente lo contrario en ef
presente Contreto, los términos con maytiscula Inicial aqui utilizados, tendrdn los

significados que se indican a continuacién:

PEERIC Regiag G
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“Acreditade” significa el Estado de Coahuila de Zaragoza,

"dcreditante” significa Banco Santaader {México), S.A., Institucién de Banca Muaitiple,
Grupo Financiero Santander,

“dgencias Calificadoras™ significa aguellas agencias calificadoras autorizadas por ls
Comisién Naciona! Bancaria y de Valores, contratadas por el Estado o por el Fiduciario
en ¢l Fideicomiso Maestro, que califiguen ef Fideicomiso ¢ alguno de los
Financiamicntos.

“Autoridad Gubernamental” significa cuslquier gobierno, funcionario, departamento de
gobierno, comision, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora, orgsnismo, ente
Jjudicial, legisistivo o administrativo, de caphcter federal, estatsl o municipal con
Jjurisdiccidn sobre [os asuntos relacionados al presente Contrato y cualesquiere de los
Financiamientos

“Banco Mexicano Calificade ” significa cualesquiera de {s) Banco Nacional de México,
S.A,, Integrante del Grupo Financiero Banamex (b) BBVA Bancomer, $.A., Institucién
de Banca Mditiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (¢} Banco Mercantii del Norte,
S.A., Institucién de Bance Mdltiple, Grupo Finmanciero Banorte (d} cualquier bance
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comercial {T) constituido bajo las leves de México que sea suicto de supervision e
inspeccion por autoridades bancarias meXicanas que ne se encuentre en Ia lista de
observacitn de cualquier Agencia Calificadora en virtud de una posible degradacion de
calificacién, y que no sea una afiliada del Fiduciario o del Estado y (if) cuyas
obligaciones sin garantia y sin seguro sean calificadss con “mxAA+" o con una
calificacién mayor por dos Agencing Calificadoras o cualquier otra agencia calificadora
que sea aprobada por escrito por el Acreditante y {¢) curiquier otro banco aprobado por
la Acreditante

"Cambio Moterial Adverso™ significa, cuslquier cambio, alteracion o modificacién de
cualguier naturaleza que tenga o pudiese llegar 2 tener o resultar en un Efecte Material
Adverso.

"Cantidad de Aforo™ significa, pars cada periodo mensual, ia cantidad que resulte de
multiplicar ia Cantidad Requerida por e Factor de Aforo,

"Cantidad Requerida” significa ¢l importe que ¢f Acreditante, conforme & los términos
dei presente Contrato, pueda solicitar al Fiduciario del Fideicomiso Maestro a fravés de
unz Solicitud de Pago, Notificacion de Aceleracitn, Notificacion de Terminacidn de
Evento de Aceleracidn y/o Notificacién de incumplimicnto, para el abono de dicht
importe en ¢i Fondo de Pago de Capital y/o en el Fondo de Page de Interesey
correspondiente al presente Contrato en ¢ Fideicomiso Maestro y su posterior entre,
por ¢l Fiduciario al Acreditante, en ia comrespondiente Fecha de Pago. La
requerida podrd incluir, sin limitar: (a} fas cantidades que conforme al presente Cdnu
se requicra abonar a! Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Interesey parajl
realizacién de todos y cada uno de fos pagos que deba efectuar ¢l Estado en tbaninos de-
fa Cliusula Tres del presentc Contrato on la Fecha de Pago correspondisue: (b) jas
cantidades vencidas ¥ no pagadas incluyendo sl vencimiento anticipado 4ci Créditolan
términos del presente Contrsto: y {¢) cuslesquier otras cantidades que por cualqueer
motivo se adeuden y scan exigibles por ¢l Acreditante en términos del prescpie
Contrato.

“Cantidades Remarmentes™ significa las cantidedes que integren la Cuenta .
Remanentes v la Cuenta d¢ Remanentes del FAFEF {segiin dichos términos se dcﬂn?n
en ¢f Fideicomiso Maestro), :

“Contrato " Significa este contrato de apertura de crédito simple, con todos sus anexos,
listados y formatos.

“Contrato enire Acreedores” significa el contrato que celebren fos acreedores del
Estado, cuyos créditos sean inscritos en el Fideicomiso Macestro.

“Convenio de Coordinacién Fiscal” significa Convenic de Adhesion al Sistema
Nacional, de Coordinacion Fiscal, celebrado por ¢l Estado de Coahuila de Zaragoza.

“Crédito ™ tiene el significado que se atribuye 2 dicho térmmino en la Cldusula Dos de
este Contrato,

“Cuentas Concentradoras’ significa le Cuenia Concentradora de Participaciones, la
Cuenta Concentradora del FAFEF, la Cuenta Concentradora del ISN y la Cuenta
Concentradora  Adicional, segéim dichos términos se definen en ¢l Fideicomiso Maestro.



¥

“Decretp” tiene el significado que se atribuye a dicho término en fa Declaracién (e} de
éste Contrato.

“Derechos derivados del FAFEF" significa Jos derechos aportados en términos dei
numeral 2.2 de la Cldusuls Segunda del Fideicomiso Maestro.

*Derechos sobre las Participaciones™ significa los derechos aportados en términos del
numeral 2.1 de la Cldusula Segunda del Fideicomisc Maestro.

“Deuda Total " tendré el significado que se le atribuye en ] Fideicomiso Maestro,

“Dispasiciones del Crédito” tiene ¢ significado que se le atribuye a dicho término en Ia
Clausula 2.2 del presente Contrato.

“Documenios de la Operacion” significa, conjuntamente: (i) este Contrato; (i} &l
Fideicomiso Magstro; y (iii) cualquier otro acto, contrato, convenio, instruccién y en
general cusiquier otro documento celebrado o que se celebre en relacion con cualquiera
de los anteriores,

“Efecto Moterial Adverso™ tendrd el significado que & dicho término se le atribuye en el
Fideicomiso Maestro.

“Empleady de Confianza” tiene ef significado que se le atribuye a ese término en la
Cldusula 6.4,

“Entidades Controladas” tienen el significado que se atribuye a dicho término en la
Cléusula 615,

“Estade" significa el Estado de Coshuila de Zaragoza,

“Evento de Aceleracion” significa cada uno de los supuestos a que 3¢ hace referencia en
la Cliusula 8.1, en el entendido que ¢l Evento de Acelerscidn no da lugar al
vencimiento anticipado, parcial o total, del Crédito.

“Evento de Aceleracion No Subsanable " ticne el significado que se le atribuye a dicho
término en la Clausula 8.5 (b). -

“Evento de Aceleracion Subsanable” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en Ia Cléusuila 8.5 (3)

“Evento de Incumplimiento " tiene el significado que se atribuye a dicho término en [a
Cldusula 9.1 del presente Contrato.

“Factor de Aforo” tiene el significado que se atribuye a dicho térming en la Cldusula
7.2

“Fecha de Cierre” tiene el significado que se atribuye a dicho érminc en el primer
parrafo de la Cléusula 4.

“Fecha de Pago de Interds” significa ¢j . _-dfa de cada mes de calendario en ¢i que
el Estado debe efectusr un pago de interés conforme al presente Contrato, en el
entendido que la primera Fecha de Pago de intercses seré ef .
Ia Gitima Fecha de Pago de Intereses serd fa Fecha de Pago Final,
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“Fecha de Pago de Principal” significa ef - dia de cada mes de calendaric en ¢!
que ¢l Estado debe efecmar un pago de principal conforme al presente Contrato, ¢n ¢l
entendido que la primera Fecha de Pago de Principal serd el la Fecha de Pago Inicial v
la Gitima Fecha de Pago de Principal seré la Fecha Pago Final.

“Fechas de Pago™ significa conjuntamente, las Fechas de Pago de Principal y las
Fechas de Pago de Intereses.

“Fecha de Pago Final” tiene el significado que se le atribuye en la Cléusula Tres.
“Fecha de Pago Inicial” tiene ¢l significado que se le atribuye en Ja Cldusula Tres.

“Fideicomisarios en Primer Lugar” significa cada uno de los fideicomisarios en primer
lugar del Fideicomiso Maestro.

“Fideicomiso Maestre " significa e] fideicomiso referida en la Declaracion 1, (g).

“Fiductario " significa Banco Invex, §.A., Institicidn de Banca Miltiple, Invex Grupo
Financitro, o cualesquier institucién que lo sustituya en el cargo de Fiduciario del -
Fideicomiso Maestro.

“Financiamignio " tiene ¢l significado qus se le atribuye en ¢l Fideicomiso Maestro.

“Financiamientos Contingenies Permirido” significan los financiamientos relaczoru;dé
en el Anexo “6™ del Fideicomiso Maestro,

“Funcionario Aworizado del Estado" significa, segin sca eplicable co 8
presente Conteato, ¢l Socretario Ejecutivo del Servicio de Administracidn Tributaria delsg
Estado de Coahuila de Zaragoza o ¢f Tesorero General del Estado de ila de’

Zaragoza o cualquier otro funcionario que conforme a las Leyes Aplicables cuente con

facultades para realizar lns operaciones y actos aqui contemplados siempre que en este’
Gltimo caso, ¢l Gobernador del Estado ratifique fa designacion de los mismos mediante
escrite dirigido al Fiduciario con copin a los Acreedores. ‘

“Gastos” significe todos los gastos realizades por ¢l Acreditante en relacién con la
preparacion, emisién, entrega, registro, cancelacion, inscripeién y administracién de
este Contrato, los demis Documentos de la Operacidn y cuslesquicra otros documentos
que puedan ser entregados en relaciin con el presente o con aquelios.

“Ingresos Adicionales™ tendrd ¢l significa que se le atribuye n el Fideicomiso Maestro.

“Ingresps del ISN” significa los ingresos que forman parte del patrimonio del
Fideicomiso Maestro, en términos de la Clausula 2.3 de dicho Fideicomiso Maestro.

"“Informoacidn Finarciera Amual™ tiene ol significado que se atribuye & dicho término en
fa CHusula 6.3 {c) del presente Contrato.

“Informacion Financiera Bimestral” tiene ¢l significado que se atribuye e dicho término
en la Clausula 6.3 (a) del presente Contrato,

“Informacion Financiera Trimestral” tiene ¢l significado que se atribuye a dicho
término en Ja Clausuls 6.3 (b) del presente Contrato.



o
“Ley Aplicable” significa respecto de cualquier Persona, (i) cualquier estatuto, ley,
reglamento, ordenanze, regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesidn,
otorgamiento, franquicia u otra disposicién o restriccién gubernemental o cualguier
interpretacidn o administracion de cualesquiera de los anteriores por cualquier
Autoridad  Gubermamental  {incluyendo, sin  limitar, las Autorizaciones
Gubemamentales) y (i) cuslquier directriz, lineamiento, politica, requisito o cuslguier
forma de decisién o determinacién similar por cualquier Autoridad Gubernamental que
ses obligatorio para dicha Persona, en cada caso, vigente actusimente o en ¢l futuro

“Ley de Ingresos” significa la Ley de Ingresos del Estado de Coahuila de Zaragoza que
sea promulgeda para cada ejercicio fiscal,

“México " significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Obligaciones Cortingentes” tendra ¢l significado que a dicho término se atribuye en el
Fideicomiso Maestro.

“Partes” significa conjuntamente ¢l Acreditante y el Estado,

“Pasivas a Corte Piazo” tiene el significado que se atribuye a dicho témino on [a
Cléusula 6.11 (e).

“Periodo de Disposicién” tiene el significado que se atribuye a dicho térming en {a
Cléusula 2.2 del presente Contrato.

“Periodo de interés” significa los dias naturales que transcurran a pantir de (¢
incluyendo} el dia natural siguiente a una Fecha de Pago de Interés haste (e incluyendo)
¢l dia en que ccurra la siguiente Fecha de Pago de Interés, en el entendido que el primer
Periodo de Interés comenzark ¢l dia natural siguiente a 1a Fecha de Cierre y terminard
en la primera Fecha de Pago de Interés,

“Persong” significa cualquier individuo, persona moral, fideicomiso, u otras entidades u
organizaciones no constituidas formalmente asf como cualesquier Autoridad
Gubernamental, .

“Persona Indemnizada® tiene el significado que se atribuye s dicho término en la
CHiusula 10.2 (a).

“Presupuesto de Egresos” significa ¢l Presupuesto de Egresos pars el Estado de
Coahuils de Zaragoza que sea promuigado cada ejercicio fiscal durante ia vigencia de
este Contrato,

“Presupuesto de £gresos de la Federacion” significa ¢l Presupuesto de Egresos de ja
Federacidn que sea promulgado cada ejercicio fiscal durante la vigencia de este
Contrato,

“Registro del Fideicomiso” significa ¢l registro que ilevarf &) Fiduciario del
Fideicomiso Maestro en tériminos de ia clausula Séptima de dicho Fideicomiso.

“Registro Estatal” significa el Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del Estado
de Coahuila de Zaragoza,

“Registro Federal” significa ¢l Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades
Federativas ¥ Municipios a cargo de la Secretarf2 de Haciends y Crédito Piblico.
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“Responsabilidades Indemnizadas™ tiene ¢l significado que se atribuye & dicho término
en la Cléusula 10.2 (a).

“Tesoreria General del Estado” significa la Tesorerfa General del Estado o cualquier
otra dependencia, entidad o Secretarfs que [a sustituya de tiempo en tiempo.

“Tasa de Interés " tiene ¢l significado que se atribuye a dicho Hrmino en la Cléusula 3.2
(a} (i3

“Tasa de Referencia” significa:

(i) {a tasa de interés interbancaria de equilibric publicada por ¢l Banco de México en el
Dizaric Oficial de is Federacifn, 2 plazo de 28 (veintiocho) dias, ¢ en caso de que ¢l
término de diche plazo no fuere un Dia Hibil, a plazo de 26 (veintiséis), a plazo de 27
(veintisiete) o 2 piazo de 29 (veintinueve) dias, determinads por ¢l Banco de México v
publicada en e} Diario Oficiat de Ia Federacion, ¢l Dfa Hébil inmediato snterior 2 fa
fecha de inicio del Periodo de Interés respectivo.

{ii) para ol caso de que no se llegare a contar con la determinacion por parte de Banco
de México de ia Tasa de Interds Interbancaria de Equilibrio, la Tass de Referencia pam

efectos de lo establecido en ¢! presente Contrato sers Ia Tasa de Interds que sustituya a ~
dicha Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio y que asi lo haya dado a conocer ,ﬂ{’

propio Banco de México.

(iii) en caso de que ¢f Banco de México no dé 2 conocer una Tasa de Interds susétuta d
I Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio, In Tasa de Referencia pars ef-~os de
establecido en el presente Contrato serd la tasa que resulie de sumer SN Lcincuen
puntos base a Ia tass de fos Certificados de la Tesorerfa de Ia Federacitn, & plazo de 2
(veintiocho) dias o ¢l plazo que sustituya & &ste, colocados en emisin primaria, vigent
en ef Dia Habil inmediato anterior a la fechz de inicio de cada Periodo de Intereses m
el Margen Financiero correspondients.

8i en algin Periodo de Intereses & que se hace referencia en el pérrafo que antecede no
sc llegaren & emitir CETES & plazo de 28 {veintiocho) dins, se considerard a tasa de
rendimicnto de CETES de la semana inmediata amterior & 2 semana ¢n que se hayan
dejado de emitir dickos CETES.

Para ¢l caso de que se dejara de publicar de manera definitiva Ia tasa CETES, la tasa de
interés que se aplicard en lo sucesivo serd la siguiente:

La tasa que resulte de sumar 50 {cincuenta) punios basc al Coste de Captacion a Plazo
de Pasivos denominedos en Moneds Nacional, que ¢l Banco de México estima
representativo del conjunto de las instituciones de banca miRiple y que da a conocer
mensuaimente mediante publicaciones en ¢! Diario Oficial de Ia Federacion de acuerdo
a su Circular 2019/95 y modificaciones, correspondiente al CCP vigente en of Dia Hdbil
inmediato anterior a ia fecha de inicio de cada Periode de Intereses mis ef Margen
Financiero correspondiente,

Si en algiin Periodo de Intereses & que se hace referencia en ¢l parrafo que antecede no
se liegare a publicar ¢l CCP, se considerars ¢ publicado para el Periodo de Intereses
inmediato anterior 2 aquel en que se haya dejado de publicar diche CCP.
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“Unidades de Inversiones” significa o “UDFP's™ significs las unidades de cuenta
{lamadas “Unidades de Inversion” establecidas en ef “Decreto por el que se establecen
las obligaciones que podrdn denominarse en Unidades de Inversion y reforma y
adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacién y de la Ley del
Impuesto sobre la Renta” publicado en e Diario Oficial de la Federacion el | de abril de
1995,

Los deméas términos con mayisculs inicial que se usan en este Contrate tendrdn los
significados a que se les atribuyen ¢n ¢l Fideicomiso Maestro.

1.2 Reglas de Interpretacitn. En este Contrato y en los anexos del mismo, szivo que
¢! contexto requiera lo contrario:

{i}  Los encabezados de las Cliusulas son para referencia Gnicamente y no afectarin
la interpretacidn de este Contrato.

{tiy  Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualquier otro Documento de la Operacion, incluird (A} todos los
anexos u otros documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos Documentos
de la Operaci6n, (B) todos los documentos, instrumentos o contrates emitidos o
celebrados en sustitucidn de este Contrato ¢ de dichos Documentos de [a
Operacién, y (C) cualesquiers reformas, reconsideraciones, modificaciones,
suplementos o reemplazos 2 este Contrato o 2 dichos Documentos de fa
Operacion, segin sea ¢l caso.

(i) Las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderdn como “incluyendo, sin
Emitar®”,

(iv} Las referencias a cualquiers persena incluirin a los causshabientes y cesionarios
pemitidos de dicha persona {y en ¢l caso de dicha Autoridad Gubernzmentsl,
cunlquier persone gue suceda las funciones, facultades y competencia de dicha
Autoridad Gubernamental),

{v)  Las palabras “del presente”, “en ei presents” y “bajo ¢l presente” y palsbras 0
frases de naturaleza similar, se referiedn a este Contrato en general y no a alguna
disposicién en particular de este Contrato,

{vi)  Las referencias a “dias” significaran dias naturales.
¢vii) El singular incluye el plural y ¢l plural incluye i singular.

{(viii) Las refersncias a ia lJegislacién aplicable, generalmente, significarin la
legisiacion aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier
legislacion especifica aplicable significara dicha legisiacion aplicable, segiin sea
modificada reformade o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier legistacién
aplicable que sustituya a ia misma.

{ix) Las referencias a uns Clausula o Anexo son referencias a fa Clausula 0 Anexc
relevante de este Contrato, salvo gue se indigue lo contrario,

{(x} Los derechos del Acreditante se¢ adquieren y se regulan dumw’toda su
existencia en los términos de fa Ley Aplicable al momento de su nacimiento, sin
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que sea vilido entenderlos restringidos, condicionados o modificados por
NOMnas gue entren &0 vigor con posterioridad.

1.3 Anexos, Los Anexos que se indican a continuacién forman parte integrante de
cste Contrato y se tienen por reproducidos como si a ia letra se insertasen:

Anexo A Copia del Decreto y su modificacion
Anexo B Copin del Fideicomiso Maestro
Anexo C Formato de solicinud de disposicion
Anexo C.1 Cuentas bancarias pars depositar recursos del Crédito
Anexe D Tabla de amortizaciones
Antxo E Deuda Total
Anexo ¥ Formato de certificacidn de cumplimiento de obligaciones de
P
Amexo G ﬁm miximo de Deuda Total
Anexo H Formato de dictamen de Auditor Externo
Anexo 1 Formato de reporte de litigios.
Anexo J Modelo de Contrato de Cesion

Cliusuia Dos, Dej Credito,

2.1 El Acreditante otorge en este scto &l Estado, un crédito simple hasta pq( la

cantidad de $739,684,448.47 (setecientos treinta y nueve miliones seiscientos ochents v

cuatro mil cuatrocientos cuarenta y ocho pesos 47/100 MNL). (of “Crédito™). Denro del

monto del Crédito no quedan comprendidos los intereses, comisiones y gmos/que debe
pagar ¢l Estade y que se establecen en ¢l presente Contrato.

2.2 Cumplidas las condiciones suspensivas establecidas en la Claiusula Cuatro de
este Contrato, el Estado podri disponer del Crédito en ums o varias disposiciones (las
“Disposiciones del Crédito™), dnice y exclusivamente dentro de los . dias
naturales signientes a la fecha de la firma de este Contrate (“Periodo de Disposicién™.
Para lievar a cabo las disposiciones del Crédito, ¢l Estade deberd entregar al Acreditante
2 més tardar en la fecha #n que pretenda hacer la disposicién de que se trate, una
solicitud de recursos debidamente firmada por fincionsrio facultado del Estado, en la
cual especifique ¢l monto, destino y fecha de la disposicidn, en términos def formato

que se acompdafis como Anexc C.

Una vez suscrita y entregada al Acreditante la solicitud correspondiente y cumplidas las
condiciones establecicias en la Cliusula Cuatro, &l Acreditante shonari el importe de la
Disposicitn del Crédito, a més tardar ef Dis Hitbil indicado como Foche de Disposicién
en fa solicitud, siempre que dicha fecha se encuentre dentro del Periode de Disposicién,
e las) cuenta(s) de cheques designadas por el Estado en la solicitud de disposicion
correspondiente.  Por este medio, el Estado instruye al Acreditente a que
inmediatamente después de abonados los recursos en la cuenta sefialada en Ia solicitud
de disposicidn y con cargo a dicha cuents, ef Acreditante efectie las transferencias que
se sefinlan en ¢ Anexo C.1, pars cubrir los conceptos que en dicho Anexo se indican.

2.3 E! Estado se oblige & destinar ¢l importe del Crédito a refinanciar Is Deuda
Poblica Contingente del Bstado; en el entendido que lo anterior ¢s considerado
Inversion Publica Productiva en términos de la Ley de Deuda Piblica.
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2.4 El Crédito tendrd una vigencia de 20 (veinte) afios contados a partir de ia fecha
de la primera Disposicién del Crédito

Cliusula Tres. Pagos.

3.1 Pago de Principal. B! Estado, previo requerimiento de pago del Acreditants a
través de los procedimientos de pago sefialados ex ¢} Fideicomiso Masstro, se obliga 2
pagar & Acreditante en cade Fecha de Pago de Principal, el saldo insoluto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales y consecutivay por Jas cantidades que se calcularan
de acuerdo a lo seflalado en ef Anexo D, siendo I primera amortizacidn mensual
pagadera el (ia mmmw y la dkima
amortizacidn mensual pag&dtm el {12 “Fecha de Pago Final™), es
decir que el Estado contard con un plazo de gracia desde ia fecha de Ia primera
Disposicion del Crédito, hasta la Fecha de Pago Inicial (sin incluir dicha fecha).

En caso de no realizarse cualquier pago de principal del Crédito a través del
Fideicomiso Maestro segéin lo pactado anteriormente, ¢! Estado estard obligado a
realizar dicho pago en forma directa &l Acreditante, en ¢l domicilio de éste.

Si cualquier Fecha de Pago de Principal no comesponde a un Dia Hébil, el pago
correspondiente deberd efectuarse of Dia Hébil inmediato siguiente. En todo caso, el
importe principal, as{ como la totalidad de los intereses, comisiones y/o Gastos
derivados del Crédito deberdn haber sido pagados compietamente, en o antes de la
Fecha de Pago Final.

3.2 |nergses y Comisiones
(@)  Intereses Ordinarios sobre ¢l Crédito.

(i) E! Estado deberd pagar interests ordinarios respecio del monto de
principal insoluto del Crédito a partir de is primers fecha de Disposicion
del Crédito y hasta Ja Fecha de Pugo Final a una tasa anual equivalente &
la Tasa de Referenciz més 2.75 (dos pumto setenta y cinco puntos
porcentuales), en e emtendido que dicho margen financiero serd
modificado durante la vigencia del Crédito (el “Margen Fineocierg™), en
caso de que la calificacidn del Crédito ses modificada en términos de la

siguiente tabla (1a “Taga de jnterés™)":

AAA 175
Ad+ 192
AA 208
AA- 225
A+ 242
A 258
A- 78
BBB+ 278
BEB 300
BBB- 325
BB+ 350

! S& podrs pactar el pago de inlereses & tasa fija.
12
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®)

(i)

(iin)

(iv)

BB 378
BB- o menor 400

Para dichos cfectos, se tomard como referencia Ia calificacion mds baja
de las otorgadas por las 2 (dos) Agencias Calificadoras que califiquen el
Crédito en términos de Ia Cldusula 6.12.

Los pagos de intereses ordinarios que e¢f Estado debe cubrir al
Acreditante en relacién con el Crédito se efectuardn mensualmente en las
Fechas de Pago de Intereses que correspondan; en ¢l entendido que, si
una Fecha de Pago de Intereses no corresponde a un Die Hébil, el pago
correspordiente deberd efectusrse el Dia Hébil inmediato siguients, y en
el entendide que todos los diss comprendidos hasta entonces deberdn
computarse para el cdlcule y pago de los intereses correspondientes,

Los intereses ordinarios pagaderos en cads Fecha de Pago de Intereses,
se calcularén multiplicando ¢l saldo insoluto vigente del Crédito por la
Tasa de Interés, dividiendo ¢! producto entre trescientos sesentz y

multiplicando ¢f resuitado asi obtenido por ef nimero de dias naturales, -

efectivamente transcurridos entre ls Fecha de Pago de Interesg
inmediata anterior y ia Fecha de Pago de intereses correspondieme

Los interescs ordinarios devengados conforme s los pérrafos a

serén sxisibies y el Estado tendrd obligacién de pagarlos sin idad
requerimientc previo. En caso de vencimiento anticipado del gAddite, o
intereses ordinarios causados serdn considerados vencudoy/exsgnblcs
deberdn ser pagados de inmediato por e} Estado.

E| Estado se obliga a pagar al Acreditante, en ¢l domicilio de éste, dachos
intereses ordinarios a través del Fidecomiso Maestro o en sy caso, cn
forma directa al Acreditante.

Intereses Moratorios

(M)

(i)

El saldo inscluto vencido y no pagado del Crédito y, on la medida
permitida por fa Ley Aplicable, cualesquier otros montos a cargo def
Estado vencidos y no psgados bajo este Contrato devengardn intereses
moratorios a partir de la focha de su vencimionto y hasta of dia en que
dichas cantidades sean pagadas al Acreditante en su totalidad, & una tasa
anval equivalenic 2 la Tasa de Interés muitiplicads por 2 {dos). Los
intereses morstorios s¢ devengardn a partir de que ocurra el
incumplimiento de que se trate y hasta s liquidacion del monto
incumplido.

Exclusivamente con respecto &l importe vencido y no pagado, los
intereses moratorios sustituirdn a fos intereses ordinarios y se calcularén
muitiplicando ¢l importe vencido y no pagado por Ia tasa de interés
moratoria pactada en el parrafo (i) anterior, dividiendo ¢! producto entre
360 y multiplicando el resultado asi obtenido por & namero de dias
naturales efectivamente transcurridos entre ia fecha que haya vencido el

13



imponte de que se trate y la fecha en que el mismo sea pagado al
Acraditante,

(iif)  El Estado tendra obligacion de pagar de inmediato y sin derecho a ningén
plazo de gracia cualesquier intereses moratorios que se causen bajo este
Contrato;

{iv)  El Estado se obliga a pagar al Acreditante, en el domicilio de éste, dichos
intereses moratorios & través det Fideicomiso Maestro, ¢ en su caso, en
forma directa ! Acreditante;

(v)  Las partes convienen en que la tasa de interds moratoris pactadz serd
aplicable si el Estado omite cubrir cuaiquiera de los pagos del Créditw, en
las Fechas de Pago correspondientes o si por cualquier causs sc vuelve
exigible ¥ no es pagada oportunamente cualquier parte del Crédito u otro
concepto debido y pagadero bajo este Contrato, incluyendo el caso de
que cualquier parte o la totalidad del Crédito se dé por vencido
anticipadamente, conforme a io pactado en este instrumento,

En caso de que conforme 2 la Ley dei Impuesto al Valor Agregado, ¢f Estado debs
pager tal impuesto sobre los intereses pactados en esta clénsule, ¢l Estado se obliga a
pagar al Acreditante, ¢l impuesto citedo con los referidos intereses.

3.3.  Comisién

Apettura de crédito. - E] Estado pagard en la fecha de firma del presente Contrato, una
comisién por apertura de crédito equivalente al 0.5% (cero punto cinco por ciento) del
Crédito més Impuesto al Valor Agregado.

3.4 Indemnizacion por incumplimieato. El Estado deberd reembolsar a} Acreditante
¢ indemnizario de cuaiquier gasto razonable y documentado (incluyendo honorarios
legales) en el que e} Acreditente pueda incurrir actuando razonabiemente, como

consecuencia de:

(i) El ejercicio de acciones judiciales o extrajudiciales derivadas  del
incumplimiento por parte del Estado, en realizar puntualmente cualquier pago
del principal sobre el salde insoluto del Crédito o intereses que se causen.

(i)  El incumplimieato por parte del Estado en realizar un prepago de acuerde con
cualquier notificacidn entregada conforme s la Clausula 3.7,

3.5  Auwrizaciones gl Fiduciario. E! Fideicomiso Maestro serd una, pero no ia gnica,
fuente de recursos para el pago de Ias centidades adeudadas por el Estado al
Acreditante, de conformidad con el presente Contrato, El Estado, en este scto, autoriza
de maners irrevocable al Fiduciario del Fideicomiso Maestro para llevar a cabo
cuslesquiera y todos los pagos de cualesquicra cantidades debidas por el Estado al
Acreditante en virtud de este Contrato, de conformidad con los términos establecidos en
¢l Fideicomiso Meestro y los demis Documentos de la Operacion. Todas [as
disposiciones contenidas en el presante Contrato, respecto de pagos que deben ser
efectuados por ¢l Estado serdn aplicables a los pagos efectuados por ¢l Fideicomiso
Maestro. Si por cualquier circunstancia el Fiduciario del Fideicomiso Maestro no
realiza e} pago de las cantidades adeudadas por el Estade de conformidad con este
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Contrato, el Estado estaré obligado & realizar dichos pagos de forma directa al
Acreditante,

3.6 Asignacién de Pagos. Cualquier pago realizado por ¢l Estado bajo este Contrato
serd apiicado por el Acreditante, hasta donde alcance, on of siguiente orden: (i)
impuestos; {ii) Gastos; (jii) comisionss; (iv) intereses moratorios; (v} intereses
ordinarios vencidos y no pagados; (vi) saldo vencido y no pagado de principal; (vii}
intereses ordinarios vigentes; (viil) monto de principal del Crédito que vence en la
Fecha de Pago de Principal comespondiente; y (ix) cuslquier cantidad cxcedente
derivada de la entrega de la Cantidad de Aforo conforme a una Notificacion de
Aceleracidn, conforme a los términos que se establecen en ¢l Fideicomiso Maestro, serd
aplicada a la Gltima amortizacién de principal que coresponda conforme al Anexo D
disminuyendo asf el plazo fijedo para su pago. Lo anterior en i entendido que en caso
de que se realice Un prepago por un monto superior 2 $1,000°000,000.00 (mil millones
de pesos 00/100 M.N.), una vez aplicado & ios conceptos sefialados en los incisos (i) &
{viii) anteriores, cualquier cantidad excedente serfi aplicada a pro-rata entre todas las
amortizaciones peadientes de pago.

1.7 Prepago. E! Estado podrd, sin pena o comisién alguns, pagar toml o
parcialmente, por adelantado, ei saldo insoluto del Crédito, sujeto a lo siguiente:

(a)  El Acreditante no estard cbligado a recibir ningin pago anticipado que gf le
haya sido notificado por escrito por parte del Estado con, cuando menos,
Dias Habiles de anticipacion, precisando ¢! monto def prepago y la fecha/en que
pretenda realizario; .

{&)  La notificacion que ¢l Estado dé al Acreditante sobre la realizacidn de un pago
anticipado seré irrevocable y vinculante para ¢l Estado; sin embargo, en caso de
que ¢l pago anticipado no se efectie, no se considerard un incomplimiento en
términos del presente Contrato;

(¢}  El Acreditante no tstard obligado a recibir ningtin pago anticipado en dias que
no correspondan a una Fecha de Pago, salvo que exista la notificacién seflalada
en el inciso (a} de esta Cliusula;

{d) El Acreditante no estard obligado a recibir ningiin pago anticipado por
cantidades menores a $100,000.00 (cien mil pesos 00/100 M.M.} o montos que
no sean miltiplos de esa cantidad, a no ser que se trate de un pago anticipado por
Is totalided det saldo insolute del Crédito o de pago anticipado en términos de lo
sefiaiado en ls Cliusula 3.7(g):

{¢)  Cualquier pago snticipado deberd aplicarse a prepagar, hasta donde alcance, 2
ditima amortizacién del Crédito que comresponda conforme al Amexo D,
disminuyendo as! ef plazo fijado para su pago. Lo anterior siempre y cuando no
exista ninguna cantidad pendiente de pago por concepto de: (3} Impuestos; (i)
Gastos; (ili} comisiones; (iv) intereses morstorios; (v) intereses ordinarios
vencidos y no pagades; (vi) salde vencide y no pegado de principal; y/o {vii)
intereses ordinarios vigentes, puss de lo contrario, ¢} pago se aplicard hasta
donde aleance a cubrir dichos conceptos en ef orden citado; y
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Cualquier pago anticipado realizado después de las . thora de {a Ciudad
de México) del dia, serf aplicado hasta el Din Habil siguiente.

El Estado acepta que: (i) ¢f 30% {ireinta por ciento) de cualesquier Ingresos
Adicionales que, en su caso se reciben, y/o (ii) ¢l 30% (treinta por ciento) de los
recursos obtenidos por ¢l Estado respecto de operaciones de venta y/o
bursatilizaciones de activos deberdn ser aplicados & prepagar el saido insohno
del Crédito, en términos de is Cléusuia 3.6,

Lugar v forme de pago. Todos los pagos de capitsl, intereses y cualesquier otros

conceptos que ¢ Estado tenga obligacion de cubrir al Acreditante, en términos de este
Contrato deberdn realizarse:

(8)

®

{c}

©
(&)

3.9
@

(b}

En las fechas o plazos pactados, en el entendido que si algin plazo vence en
algin dis que no sea Dia Hibil, dicko pago debers efectuarse el siguiente Difa
Habil y dicha extension de tiempo serd incluida en ef computo de Jos intereses, si
ios hubiere, en relacién con dicho pago.

Amistardaratas . del dia (hora de {a Ciudad de México, D.F.) en el
entendido que los fondos recibidos después de ese momento se considerardn
recibidos hasta el siguiente Dia Hibil;

En la medida en que la legislacién aplicable lo permits, sin deduccién o
retencidn aiguna, ya sea por concepto de impuestos o cuaigquier otro;

Sin necesidad de previo requerimiento;

En la cuenta de cheques Nimero: oo .Clbe
a nombre de Estado de Coahuila de Zaragoza o cuniquier otra que, de tiempo en
tiempo, le notifique el Acreditante al Estado.

Estados de Cuents. Las Partes expresamente reconocen y acuerdan gue los
estados de cuenta centificados por ef contador facultade por el Acreditante harfn
fe, salvo prueba en contrario, en los juicios respectivos para !n fijacidn de los
saldos resultantes a cargo def Estado en relacién con el presente Contrato.

Registro de Ooeraciones. E! Acreditante mantendrd, conforme a su préctica
habitual y ja normativided aplicable, una o mis cuentas que registren el
endeudamiento del Estado frente al Acreditante, incluyendo los montos de
principal intereses, otros montos pagaderos ¥ pagados al Acreditante, de tiempo
en tiempo de conformidad con este Contrato. Las anotaciones y asientos hechos
por el Acreditante de acuerdo con el enunciado anterior, deberfn constituir
evidencia a primera vista, de la existencia y montos del Crédito; en el entendido,
sin embargo que, si el Acreditante no mantiene dichas cuenias, o si dichas
cuentas presentan ¢uaiquier error, no deberd, por ningdm motivo, afectar o
limitar las obligaciones del Estado consistentes en pagar ei Crédito, ¢! interés
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causado sobre el mismo y las otras obligsciones del Estado conforme al preseme
Contrato,

310 Cobertura

Dentro de los 6 (seis meses) siguientes 2 la primena fecha de Disposicién del Crédito, el
Estado hard su mejor esfuerzo por contratar con un Banco Mexicano Calificado, en
forma y fondo aceptables para ¢l Acreditante y sus asesores legales, una coberturs de
tasa de interés (cap, swap o una combinscion de ambos) por un plazo de =~ .
partir de la primera Disposicién del Crédito que permita mantener el mejor nivel de
THE posible.

El Estado serd mponn&le de cubrir los costos de rompimiento de fondeo de fos
instrumento de cobertura que contrate.

3.1t Incremento en costos.

Si con posterioridad a la fecha de firma del presente Contrate, s¢ modificare cualquier
ley, reglamento, circular u otra disposicidn (incluyendo, sin limitacién alguna, |
requisitos referenfes 2 capitalizacion de instituciones de banca miitiple, reservasy
depdsitos, contribuciones, ordinariss o extraordinarias, impuestos y otras condict
aplicables sl Acreditante, a cualquiera de sus oficinas encargadas de la administraciun y
del fondeo del Crédito o se cambiare Iz interpretacidn por cualquier tribunal o auteadad
competente de cuaiquiers de las mismas, o sucediere algin evento, sujeto o no al rol
dei Estado, inciuyendo ol incremento en of riesgo crediticio ¢ en ¢l nivel de rieé‘:':que
de acuerdo a las disposiciones oficizles se deba asignar al Crédito, y tomo consecuencia
de cuslquiera de los hechos anteriores, aumentare el costo pera el Acreditante de hacer o
mantener vigente ¢] Crédito, en une cantidad equivalente al 5% {cinco por ciento) o més
def saldo insoluto del Crédito a a fecha en que ocirra la modificacidn, verificado por el
Auditor Externo, incluido e costo regulatorio de mantener la operacidn, ¢l Acreditante
notificars por escrito al Acreditado dichs situacidn, seffalando (i) las cantidades
adicionales, razonables y comprobadas, que se requieran para compensar al Acreditante
por dicho aumento en el costo o disminucién de ingresos; v (it} las causas del aumento
en ¢l costo o disminucién de ingresos, asi como sus respectivos cdiculos. Las Partes
negociarin dusante un plazo de dias neturales siguientes a la fecha de
recepeitn de ia notificacion antes sefialada, el monto def incremento en costos. En caso
de no llegar a un acuerdo, s determinacién del Acreditante seré concluyente y
. obligatoria, y deberd ser asumida por partes iguales entre #f Estado y el Acreditante. El
Estado pagerd al Acreditante, la parte que le corresponds, e! dltimo dia del Periodo de
Intereses vigente en dicho tnomento.

Clausala Cuatro. - nsivas. Las Disposiciones del Crédito, se
encuentran sujetas a (gue sc cwmp%m las sxguientcs condiciones suspensivas a més tardar
el 31 de octubre de 2011, o cualquier otra fecha que las partes convengan (Ia “Fecha de
Cietre™), en ¢l entendido que si las mencionadas condiciones suspensivas no se han
cumplido en fa Fecha de Cierre, dichas condiciones se entenderdn como no cumpiidas y
ninguna solicitud de Disposiciones de Crédito a que se refiere 1a Clausula Dos del
presente Contrato surtird efecto legal alguno, a no ser que &l Acreditante sutorice o
contrario y reruncie por escrito a une o mis de las condiciones pactadas a continuacidn:
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4.1 Declaraciones. Las declaraciones del Estado contenidas en este Confrato
deberin ser verdaderas y correctas en todos sus aspectos en Ia Fecha de Cierre, como si
hubieran sido hechas en y a esa fecha.

4.2  Registros. El Estado deberd haber registrado este Contrate en Registro Estatal,
en ¢l Registro Federal ¥ en ¢ Registro del Fideicomiso.

4.3

() La informacién y Documentos de la Operacitn entregados al Acreditante de
conformidad con la Cliusula 5.6 del presente Contrato, deberdfi continuar
reflejando razonablemente [a situacion financiera del Estado a la Fecha de Cierre
y ninglin Cambio Material Adverso con respecto a dichos Documentos de I
Operscién deberd haber ocurrido desde iz fecha de emisidn de los mismos y
hasta la Fecha de Cierre,

{(b)  No deberd existir ningtin Cambio Meterial Adverso en relacién con la situacion
financiers, econdmica o politica del Estado o de México, y no deberd existir otra
circunstancia, evento o condicin que hays tenido o podria esperarse que tuviera
un Efecto Material Adverso,

(¢}  No deberd {i) existir cambio alguno en in Ley Aplicable, ni se deberd de haber
emitido ninguna orden, oficio, acuerdo o decreto de cualquier Autoridad
Gubernamental o tribunal arbitral, que tenga o Hlegue » tener con el paso del
tiempo un Efecto Material Adverso; y (ii} no deberén haberse presentado
iniciativas de cambio ¢ modificaciones a cualquier Ley Aplicable que con su
promulgacion o entrada en vigor tengs un Efecto Material Adverso.

44 Costos v Gagtos. Ei Estado deberd haber pagado al Acreditente, o lievado &
cabo arreglos satisfactorios para ¢! Acreditante, a efecto de pagar a éste todos los
Impuestos que, en su caso, se causen y los Gastos pagaderos conforme a este Contrato
con anterioridad o en ia Fechs de Cierre,

4.5 . Ningin

Evento de Aceiam:évn o Evenm de lncmnphxmemo debc haber ocumdo ¥ continuar
ocurriendo y ningin otro evento que pudiere resultar en un Evento de Incumplimiento o
en un Evento de Aceleracion por virtud de ia entrega de una notificacién o el paso del
tiempo, o ambos, debe haber ocurrido y continuar ocurriendo.

{a)  El Convenio de Coordinacidn Fiscal deber encontrarse vigente y ninguna de las
partes del Convenio de Coordinacién Fiscal deberd haber incumrido en
incumplimiento conforme a los términos del mismo.

(b)  E! Estado deberd formur parte del Sistems de Coordinacion Fiscal en términos

de la Ley de Coordinacién Fiscal y deberd encontrarse al corriente de todas sus
obligaciones bajo ¢l mismo.
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{¢)  El Estado no deberd haber celebrado convenios y/o contratos, por virtud de los
cueles se mutorice 8 la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico a efectuar
compenssciones, deducciones y/o retenciones sobre las Participaciones.

Clausuls Cinco, Declaraciongs. El Estado deciara lo siguiente, ¢n ol enendido
que se doberd Interpreter, para todos los efectos legales, que lus siguiontes declaraciones
son hechas & Ia fecha del presente Contrato y & la Fecha de Cicrre:

5.1 Capacidad legal. El Estado s una entided federstiva en términos de los
articulos 40 y 43 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y tiene la
capacidad suficiente para celebrar ¢ presente Contrato y los demds Documentos de [a
Operacion, ast como para cumplir sus obligaciones en estos y aquel.

5.2 acultades de los representantes.

Los representantes legales del Acreditado cuenta con las facultades necesarias pars
celebrar este Contrato, de conformidad con los articulos 13 ¥ 14 de La Ley de Deuda
Piblica para ¢l Estado de Cozhuila de Zaragoza, mismas que no le han sido revocadas o
modificadas de forma ziguna s Ia fecha de Ia celebracion del presente Contrato,

5.3 cobh e - b
sfectacsén al pammomo del Fldezoomm Macstm por pam dei Estndo @ 105
Derechos sobre las Participaciones y de ies Derechos derivados del FAFEF han
sido y las Paticipaciones Fideicomitidas futuras serin debidamente
perfeccionadas en términos de la Ley Aplicable v constituyen o constisnrdn, en
el cas¢ de las Participaciones Fideicomitidas Futuras, una transmisidh de tales
recursos y/o derechos a favor del Fiduciario, sin ningin gravamen o }imitacidn
de dominic.

5.4 utorizaci imient

{a) La celebracidn, otorgamiento y cumplimiento de e¢ste Contrato por parte del
Estado, y las operaciones contemplacdas en ¢l mismo, incluyendo sin limitar, ¢!
pago del principal, intereses y cualquiera otras cantidades, la ransferencia y
cesion de los Derechos sobre las Participaciones, de los Derechos derivados del
FAFEF al Fideicomiso Macstro y fos Ingresos del ISN, ¢l registro de este
Contrato vy cuslesquiers otros Documentos de la Operncion ante cf Registro
Estatal, asi como ¢! Registro Federal: (i} han sido debidamente autorizados de
acuerdo con la Ley Aplicable; (i) no incumplen, contravienen, son
inconsistentes o significan una violscion respecto (a) ninguna Ley Aplicable; o
{b) cualquier otro contrato, préstamo, convenio o cunlquier otro instrumento en
¢l que ¢l Estado sea parte o conforme al cual se encuentre obligade, incluyendo
cualesquiera  Autorizaciones Gubernamentales y los Documentos de la
Operacidn; y (iii} salvo por la afectacién de los Derechos sobre las
Participaciones, d¢ los Derechos derivados del FAFEF ai Fideicomisc Maestro y
los Ingresos del ISN, no resulta en, 0 requicre la creacin o imposicién de
cualquier gravamen o garantia sobre o con respecto de cuaiquicra de los bienes o
derechos det Estado,
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(t)  Cada uno de los Documentos de la Operacién: (i) ha side debidemente celebrado
y owrgado por ¢l Estado; y (ii) constituye, o a partir de que los mismos sean
selebrados constituirdn, obligaciones vélidas, legales y exigibles sl Estado de
conformidad con sus términes.

(¢}  No se requiere o requericd obtener sutorizacion, consentimiento o aprobacién
alguna de, o realizar notificacidn para, o presentacién ante cualquier Autoridad
Gubemamental o cualquier otra persona: (i) para la debida celebracion,
ctorgamiento, registro, presentacién de, o cumplimiento por parte dei Estado de
este Contrato o de cuaiquier operacién contempiads por este Contrato; o (ii) para
el gjercicic por parte def Acreditante, de alguno de los derechos que le
correspondan conforme a los Documentos de la Operacion, o cualesquiera
recursos respecto del Fideicomiso Maestro, salve aquellas Autotizaciones
Gubernamentales, que han sido o serén debidsmente obtenidas y surtirdn plenos
efectos en o antes de la Fecha de Cierre,

{d}  No ha ocurrido ningiin evento que: (i} resulte en la revocacion, terminacién o
maodificacion adversa de cualguicre de dichas Autorizaciones Gubemamentales;
yfo (ii) afecte adversamente cualquier derecho de cualguier persona conforme a
cualesquier de dichas Autorizaciones Gubernamentales.

5.5  Endeudamiento.

El Estado no se encuentra en incumplimients con ninguno de los Financiamientos que
constituyan deuda piblica directa o contingente en términos de Ia Ley Aplicable.

56  Condiciéne jnf ién Figansi

Al leal saber y entender de los representantes del Acreditado, la Deuda Total del Estado
a 14 fecha de cierre de este contrato ¢s la que se relaciona en la tabla del Anexo “E”.

Desde el | de septiembre de 2011, no ha ocurrido ningln cambio en [a situacitn
financiera, econdmica y/o politica del Estado que podrie esperarse que tenga un Efecto
Material Adverso, y no existe ninguna otra circunstancia, evento o condicion que haya
tenido o podria esperarse que tuviera un Efecto Material Adverso.

5.7  Ausencis de locumplimiento. Ningin Evento de Aceleracién o Evento de

Incumplimiento ha ocurrido o continua ocurriendo y ninglin evento ha ocurrido que, con
ia entrega de una notificacién o con ¢ mero paso del tiempo o ambos, pudiera resuliar
en un Evento de Incumplimiento ¢ un Evento de Aceleracidn.

5.8 Cumplimiento con Leves. Sin perjuicio de las demds declaraciones hechas para
el beneficio del Acreditante contenidas en este Contrato © en cualquier otro Documento
de la Operacién, ¢ Estado se encuentra en cumplimiento con cualquier reguisito
aplicable de cualquier Ley Aplicable, Autorizacién Gubemnsmental, orden,
mandamiento judicial o decreto, relacionads con s celebracién y cumplimiento del
presente Contrato o de cualquier otro Documento de ia Operacién. -
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59  Contratacion del Fiduciario. El Estado cuenta con todas las autorizaciones
Gubernamentales y requisitos necesarios de conformidad con la Ley Aplicable para la
celebracién del Contrato del Fideicomise Maestro con el Fidusiario,

5.1¢ [nicistivas Legislativas, El Gobernador no ha presentado ante Ia Legisiatura
iniciativas de reformas, adiciones o modificaciones & Ia Ley de Deuda Pablica o demés
Leyes Aplicables que pudieran ser contrarias a las opersciones previstas en los
Documentos de ia Operacidn.

Cliusula Seis. Obligag '] lo Hacer. El Estado conviene y acuerda
con ¢l Acreditante que. hnm en tmm no se haya venﬁcado el pago y/o cumplimiento
total de cualquier obligacién a cargo de! Estado conforme al presente Contrato y/o los
demds Documentos de la Operacién (incluyendo, sin limitar, ¢l Crédito y los intereses
derivados del mismo), el Estado cumplird con lo siguiente:

6.1  Pagos. El Estado deberd pagar al Acreditante todos v curlesquier montos de
-principal, intoreses, Gastos y cualesquicra otras cantidades debidas al Acreditante bajo
este Contrato, en las fechas y en la forma establecida en el mismo.

6.2  Presupuesto de Egresos Anual. El Poder Ejecutivo del Estado de Coshuila de
Zaragoza deberd hacer lo necesario para que se incluya en el Pmsuptwste de Egresos de! -
Estado, o cualquier otro instrumento que de tiempo en tiempo sustituya al Presupue

de Egresos, parz cada ¢jercicio fiscal hasta el cumplimiento y pago total de aus
obligaciones conforme al presente Contrato, una prevision de fondos suficientes/parn
cubrir los montos pagaderos 2l Acreditante conforme al presente Contrato y cualesquier
otrss obligaciones contraidas por ef Estado en virtud de este Contrato. Esta niligacién
subsistird independientemente de que los Derechos Sobre las Participacionés y/o los
Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN, sean o no sufigientes para
cubrir {a totalidad de ias obligaciones a cargo del Estado derivadas o relacidnadas con ¢l
pago de [os Financiamientos registrados en ¢l Fideicomiso Maestro, Asimismo, durante
la vigencla del presente Contrato, ¢l Estado deberd presentar, o causar que s¢ presente,
iniciativas de Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos consistentes con las metas de
desendeudamiento. ’

6.3  Informagidn Financierm,

(2)  Informacion Financiers Bimestral. El Estado deberd entregar o hacer que se
entregue al Acreditante, tan pronto como esté disponible y en todo caso dentro
de un plazo de 20 (veinte) dias después del cierre de cada bimestre, una copia
del (4) estado de ingresos; (8) el estado de Egresos del Estado, en ambos casos
pars ¢l periodo de que se trate; (L) estado de Ia Douda Total del Estado y (D)
esmio de fa deuda pablica indirecta del Estado (la “[nfopmecion Financiera

in_Finanei imestral. El Estado deberd entregar o hacer que se
cntregue al Acred:tame,m pmmc como esté dmpombie y en todo caso dentro
de un plazo de 45 {cuarenta y cinco) dias después de! cierre de cada uno de los
primeros tres trimestres de cads afio calendario y dentro de un término de 60
(scsenta) dias después del cierre dei uftimo trimestre de cada afio calendario, una
copia del (£) estado de Ingresos; {§) el estado de Egresos del Estado, en ambos
casos para el periodo de que se trate; (C) estado de la Deuds Total del Estado y

)
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(D) estado de Lz dewuda piblica indirects del Estado {la “Informacion Financiera
Trimestral™).
Informacién Financicra Apusl. El Estado deberd entregar o hacer que se
entregus &l Acreditante, tan pronto como esté disponibie v en todo caso dentro
de un plazo de 150 (viento cincuenta) dias siguientes al cierre de cada efio
calendario, una copia dei (4} estado de Ingresos; (J) ¢l estado de Egresos; (C) ef
estado de ia Deuda total del Estado; (D) un cdlculo de las razones yio
condiciones financieras sefialadas en |z Cléusula 6.11 al cierre del afo
calendario correspondiente; (E) ¢f estado de la deuda piblics indirects del
Estado; (F) 2 situacion de las ADEFAS el cierre del afio calendario
correspondiente; v (G) un dictamen delf Auditor Externo del Estado mismos que
debersn sefinlar gue dicha informacidn financiera presents razonabiemente la
condicidn financiera del Estado (la “Informacion Financiers Anual™).

Auditor Externo  dei  Estado. La Informacion Financiers Anual deberd
encontrarse auditada por ef Auditor Externo del Estado y la Informacion

Finenciera Trimestral deberd contar con una revisién limitada por e Auditor
Externo del Estado y ser acompafiadas de un dictamen de dicho Auditor Externo
del Estado en ¢} que ¢] mismo dictamine que ef Estado se encuentra en
cumplimiento con las razones financierns y/u obligaciones previstas en la
Cléusuls 6.11 del presente Contrato y las Obligaciones Financieras Minimas
{segan dicho término se define en ¢! Contrato del Fideicomiso Maestro); en ¢l
entendido que tanto ent a informacién Financiera Anual como en Ia Informacién
Financiera Trimestral, la deuda indirecta de] Estado que no sea contingente, no
serd objeto de dictamen.

Ous Informagion. De tiempo en tiempo el Acreditente podré solicitar, por
escrito, al Estado informacion de caricter financiero, demogrifico o scondmico
que, en términos de la Ley Aplicable, ¢! Estado tenge o pueda obrener, misma
gue serd entregada por el Estado, al Acreditants dentro de un plazo razonabie, el
cual en ningln caso excederd de 30 (treinte) diss contados a partir de la fecha en
la que el Estado reciba la solicitud de dicha informacion;

Respecto de aquellas solicitudes de informacién por parte def Acreditante que se
reficran a cuestiones distintas de las relacionadns en ¢f parrafo que antecede que,
en términos de la Ley Aplicable, ¢l Estado tenga o pueda obtener, ¢l Estade
entregaré la misma, al Acrediteme dentro de un plazo razonable, ¢l cual en
ninghn caso excederd de 30 {(ireints) Dias Hibiles contados a partir de ia
solicitud de dicha informacién, en ¢l entendido que el Estado no estard obligado
a entregar esta clase de informacidn cuando la misma tenga el cardcter de
confidencial de conformidad con la Ley Aplicable; v

Misceidnens. En adicion a lo anterior, ¢l Estado deberd:

(i} Entregar semestraiments al Acreditante, en un plazo que ne podrd
exceder de 30 {ireinta) dies a ia terminacién de cada semesire, uns
certificacion del Funcionario Autorizado del Estado sustanciaimente en
el formato que se adjunta 2l presente Contrato como Anexo F, en la que
se sefiale gue ef Estado se encuentra en cumplimiento de sus obligaciones
de pago derivadas de los financiamientos.
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(ii} A més rardar 20 (veinte) dias después de su publicacion en ¢l Periddico
Oficial del Estado, entregar al Acreditants una copia certificada de su
Ley de Ingresos y del Presupuesto de Egresos.

(i) Cumplir la Ley General de Contabilidad Gubernamental, asi como
cualesquier otras Leyes Aplicables relacionadas con el presente Contrato.

{ivi Cubrir en tiempo y forma las contribuciones que deban hacerse al
Institutc de Pensiones para los Trabajadores el Servicio del Estado y
reducir ¢ pasivo existente del Estado con dicho instituto por
$667 090,00000 {seiscientos sesenta y sicte millones de pesos 00/100

MN.)en" . contedos a partir de ¥ reportar
el monto de dicho pasivo dentro del concepto de “Deuda Totai" del
Informe Financiero Bimestral.

6.4 isten

deberé informar nl Acmdrm dcmro de los IO (dm) Di:s Rtblles ﬂguamtes ala fecha
en lz que cualquicr Empleado de Confianza del Estado fenga comocimiento del
scontecimiente de cualguier Evento de Aceleracién o Evento de Incumplimiento, o
cualquier evento que por la entrega de una notificacién o por e} paso del tiempo pudiera -
constituir un Evento de Aceleracion o un Evento de Incumplimiento. Para efectos del
presenie Contrato &f término “Empleados de Confianza” incluye: (i) al titular det Prder
Ejecutivo del Estado, (i) el Secretario Ejecutivo del Servicio de Admm:ﬂfa.lén
Tributaria, y (i) el Titular de Ia Tesorerfa General,

8.5 mgm. E! Estedo deberd pagar al Acreditante ~valesquier
gastos, honorarios, impuestos que, en su caso cause ¢f Estado, aranceles y ~talesquieral
otras cantidades derivadas de o en relacitn con la celebracion, registro, col;‘o ejecucion
¥, en su caso, cancelacion del Crédito,

6.6  Otrag Notificaciones

{8)  El Estado deberi notificar inmediatamente 2l Acreditante, dentro de los 5 {cinco)
Dias Habiles siguientes a In fecha que cuaiquier Empleado de Confianza tenga
conocimiento de:

(i) La cxistencia de cualquier demanda, accion, litigio, reclamacién o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental con el propdsito
de revocar, terminar, retirar, suspender, modificer, anular, invalidar o
dejar sin efectos a cualquier Abtorizacién Gubermnamental relacionada
con este Contrato y/o ¢l Fideicomiso Maestro;

(ii}y La existencia de cuaiquier demands, accin, litigio, reclamacién o
procedimiento que resuite en un Efecto Material Adverso;

(i} La existencia de cualguier demanda, accibn, litigio, reclamacién o
procedimiento ante cuaiquier Autorided Gubernamental que fenga
refacién, directa o indirects, con el Fideicomiso Macstro, los Derechos
Sobre las Participaciones, los Derechos Derivados del FAFEF, fos
ingresos aportados en términos de la cliusuls 2.3 del Fideicomiso
Maestro y/o ia afectscién de dichos derechos y/o ingresos al Fideicomiso
Maestro;

(iv}  Cualquisr otro evento, circunstancia, desarrollo o condicion que pudiers
razonablemente esperarse que tuviera un Efecto Material Adverso,
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Se considera que ¢l Estado tiene conocimiento de las circunstancias descritas en los
incisos (7} a {i¥) que enteceden ¢n ¢l momento en que, un Empleado de Confianza del
Estado, sea notificado de la existencia de cualquier demanda, accidn, litigio,
reclamacién o procedimiento por cualquicr Autoridad Gubemamental, o cuando el
Estado sea quien inicie los procedimientos correspondientes.

®

6.7
(2)

(b

(¢}

6.8
{a)

Salvo que ¢n el presente Contrato s¢ prevengs otra cosa, cualquier notificacion
del Estado al Acreditante al amparo de esta Cliusula, deberd acompafiarse por
una deciaracién firmada por el Funcionaric Autorizado del Estado estableciendo
una descripcion razonablemente detallada det acontecimiento referido en la
misma, sefialando las medidas gue el Estado propone tomar sl respecto y debert
estar acompafiada de 1a documentacion que ei Estado considere pertinente, sin
perjuicio de que al Acreditante pueda solicitar documentacidn o informacion
adicional, misma que deberé ser entregada por ¢l Estado dentro de los
i 5{quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que reciba ls notificacion de
que se trate por parte del Acreditante, siempre que esté disponible para ¢} Estado
o que ¢! Estado pueda razonabiemente obtener en el plazo mencionsdo.

El Estado deberd de cumplir en todo momento con las obligaciones establecidas
en ¢l Convenio de Coordinacién Fiscal, cuyo incumplimiento pueda traer o
traiga como consecuencia que: {f) el Estado deje de formar parte del Sistema de
Coordinacion Fiscal; (i) ¢l Estado pierda el derecho u recibir jas Participaciones;
o (iil} resulte en una reduccion de las Participaciones que recibe 21 Estado.

E! Estado deberd de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacidn Fiscal
en términos de la Ley de Coordinacidn Fiscal durante ia vigencia del presente
Contrato y de los demés Documentos de Ia Operacién y deberé de encontrarse al
corriente de lodas sus obligaciones bajo diche Sistema Nacional de
Coordinacion Fiscal, cuyo incumplimiento pueda traer o traiga como
consecuencia que (i} ¢l Estado deje de formar parte del Sistema de Coordinacién
Fiscal; (#) ¢l Estado pierda el derecho a recibir las Participaciones; o {#i)) resulte
en una reduccion de las Participaciones que recibe ¢i Estado.

El Estado no deberd celebrar convenios y/o contratos por virtud de los cudles se
autorice 2 la Secretarfa de Haclenda y Crédito Piblico o a cualquier otra
Autoridad Gubernamental 2 efectuar compensaciones, deducciones y/o
rerenciones sobre los Derschos Sobre las Participaciones y/o sobre los Derechos
Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN.,

Mantenimiento de Afectacién: Modificaciones al Régimen Fiscal.

El Estado deberd de realizar todos los hechos y/o actos juridicos que se requicran
de tiempo en tiempo & efecto de mantener Ia afectacion de los Derechos Sobre
las Participaciones y de los Derechos Derivados del FAFEF v los Ingresos del
ISN al Fideicomiso Maestro, incluyendo sin limitar, ia realizacion de
aportaciones y/o cesiones suplementarias e irrevocables al Fideicomiso Maestro
y la presentacibn de instrucciones y/o cesiongs suplementarias ¢ irrevocables &l
Fideicomiso Maestro y la presentacién de instrucciones y/o notificaciones
irrevocables a cualesquier Autoridades Gubernamentales.
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{c)

{d)

6.9

En ef caso de que las Participaciones y/o el FAFEF y/o log Ingresos del 1SN sean
sustituidos, complementados y/o modificados por otros fondos y/o impuestos y/o
derechos y/o ingresos provenientes de la Federacion por cuslquier causa, el
Estado, en caso de ser necesario, debertk afectar y ceder al Fideicomiso Maestro
el 100% (cien por ciento) de dichos fondos y/o impuestos y/o derechos y/o
ingresos dentro de los . Dias Habiles siguientes a que ia mencionada
sustitucion, complementacion y/o modificacién surta efectos (salvo gue las
Partes acucrden olfro plazo por escrito) y deberd cobtener cualesquier
Auterizaciones Gubermnamentales necesarias al efecto.  Asimismo, deberd
presentar a cuslosquier Autoridad Gubernamentsal que resulte competente una
notificacién e instruccion irrevocable en el sentido de que dichos nusvos fondos
ylo impuestos /o derechos y/o ingresos han side afectados y cedidos al
Fideicomiso Maestro de forma irrevocabie y de que dicha Autoridad
Gubemamental debe de entreger al Fideicomise Maestro de maners directa el
100% (cien por ciento} de dichos fondos y/o impuestos y/o derechos y/o
ingresos que correspondan ai Estado, Dentro de dicho plazo de Dias
Hibites, ¢] Acreditante debers reunirse con ¢! Estado, previa solicitud por escrito
de este ﬁ!timo. # fin de discutir una posibie ampliacitn al plazo, en cuyo caso, ¢l
Acroditante, sin que implique obligacion alguna de su parte, podrd empliar ¢}
plazo a fin de permitir al Estado Is afectscidn y cesion al Fideicomiso Maestro cV'
100% {cien por ciento) de dichos fondos y/o impuestos y/o derechos o’
ingresos que sustituyeron, complementaron y/o modificaron las Participagsones
y/o el FAFEF y/o los Ingresos del ISN.

Adicionalmente, en el caso de que por cambios o modificaciones 4 1a Ley
Aplicable, los Derechos Sobre las Participaciones y/o los Derechoe Derivados
del FAFEF v/o los Ingresos del ISN fueren suprimidos y no existier ningiin otro
ingreso o derecho proveniente de la Federscidn que pudiere set wtilizade en
sustitucién de los Derechos Sobre las Participaciones v/o los Derechos
Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN, =] Estado debers otorgar al -
Acreditante dentro de los Dias Hébiles siguientes, una garantia y/o
fuente de pago en forma y sustancia acepiable para el Acreditante, que sea
suficiente para asegurar ¢} cumplimiento de las obligaciones del Estado
conforme al presente Contrato y/o los demis Documentos de s Operacion,

E! Estado deberd abstenerse de afectar los Derechos Sobre las Participaciones
y/o los Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN, excepto en la
medida en 1a que ses permitida por los Documentos de la Operacién y sujeto a
los términos y condiciones previstos en el Fideicomiso Maestro.

. El Estado deberd obtener, rénovar, mantener y

cumpfir con todas las Autorizaciones Gubemamentales & su cargo, necesarias para

cumplir sus obligaciones bajo este Contrato y los demds Documentos de la Operacion,
conforme sea requerido de tiempo en tiempo conforme a Is Ley Aplicable.

6.10 Cierlos Contratos. Ef Estado no deberd celebrar contrato o compromiso alguno
o llevar = cabo hechos v/o actos juridicos de cualquier naturslezs {a excepcidn de los
Documentos de 2 Operacién) que (i) restrinjan, ia capacidad del Estado para cemplir
sus obligaciones bajo el presents Contralo y los Documentos de la Operacidn; (i)
sfecten 1 constitucion del patrimonio del Fideicomiso Maestro y/o la afectacidn vy
cesidn de los Derechios Sobre las Participaciones Jos Derechos Derivados del FAFEF,
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los Ingresos del ISN; y/o (iif) resulten en un Evento de Incumplimiento al amparo de

este Contrato.
6.11 Endeudamiento.
() Deuds Towl. La Deuda Totai del Estado en un ejercicio fiscal no podrd exceder

®

©

@
(€)

de los montos miximos pars la Deuda Total establecidos en ls tabla que se
anexs 8l presente Contrato como Anexo G. El Acreditante debers recibir un
dictamen del Auditor Externo del Estado en el formato que se adjunta al presente
como Anexo H en donde se dictamine que la Deuda Total del Estado no ha
rebasado {os montos que se indican ¢n el Anexo G durante el periode cubierto
por dicho dictamen del Auditor Externo del Estado, El dictamen del Auditor
Externo del Eswade se incluird en la Informacidn Financiera Anual y en la
informacion Financiera Trimestral y Bimestral 2 que se refiere la Cléosula 6.3.

: deudamiento. Bl Estado po podrd conraer nuevos
Fmanemmaentos cn cm de que ia contratacién de los mismos tenga por
resultado que Ja Deuda Towl del Estado sobrepase los limites previstos para
dicha Deuda Total en la table que se acompafis como Anexo G a menos que su
Deuda Total (2l fina] de! sjercicio fiscal anterior mas ¢l monte del nuevo
Financiamiento que se pretenda contratar) sea igual o inferior al 100% (cien por
ciento) de las Participaciones anuales del Estado, recibidas durants ef ejercicio
fiscal inmediato anterior.

Caracteristicas de los Fingnciamientos. Salvo por los pagarés suscritos por ef
Estado a proveedores de bienes o servicios derivados del curso ordinaric de
opersciones y los Financiamientos Contingentes Permitidos, los Financiamientos
nusvos a ser contratados por el Estado e inscritos en el Fideicomiso Maestro
deberdn cumplir los Requisitos Minimos de Contratacidn (segén dicho término
se define en ¢! Fideicomiso Masstro),

fOmitido intencionalmente).

Pasivos a Corto Plazp.

{f)  E! Estado podrd contratar pasivos a corto plazo {los “Pasivos a Corto
Plazo™) en adicién & fos [imites de la Deunda Total a que s5e refieren los
pirrafos que anteceden, siempre que se cumpla con las siguientes
caracteristicas: (7} los Pasivos a Corto Plazo deberin de tener un plazo
méximo de vencimiento de dfas naturaies; y (i) todos los
Pasivos & Corto Plazo deberdn ser liquidados en su tomlidad durante el
ejercicio fiscal en ¢! que fueron contratados por el Estado y al cierre de
cada ejercicio fiscal no deberin existir compromisos financieros de

ninguna indole en relacion con los Pasivos 2 Corto Plazo contratados por
¢l Estado;

(i} Durante los ejercicios fiscales siguientes a aquellos en los cuales la
Deuda Total del Estado flegue 2 ser, al final del ejercicio fiscal anterior,
superior al 100% (cien por ciento) de Jas Participaciones recibidas
durante ¢! cjercicio fiscal anterior; ¢l monto de endeudamiento a cargo
de] Estado por concepto de Anticipos Exirsordinarios sobre
Participaciones y Pasivos de Corto Plazo (conjuntamente), no podré
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exceder del equivalente en Pesos de 325"000,000 {trescientos veinticinco
millones) Unidades de Inversién; v

{iv)Durante los ejercsicios fiscales siguientes a aquellos en los que la Deuda Total del

Estado sea, 4l fingl del ejercicio fiscal anterior, inferior al [00% (cien por
giento) de las Participaciones recibides durente ¢l ¢jercicio fiscal anterior, el
monto de endeudnmiento a cargo dei Estado por concepto de Anticipos
Extraordinarios Sobre Participaciones y Pasivos de Coro  Plazo,
conjuntamente, no podrd exceder del equivaiente en Pesos & 358’009 060
(trescientas cincuenta miliones) Unidades de Inversidn;

Ia porcidn de dicho monto gue corresponds & los Anticipos Extraordinarios
Sobre Participaciones en ninglin caso podré exceder del equivalente en Pesos
a 150°000,000 (ciento cincuenta} Unidades de Inversion.

(v) La sums de jas ADEFAS y los Pasivos a Corto Plazo no podrd exceder de

870'000,000 (ochocientos setenta millones) de Unidades de Inversidn, sélo
en caso de que ¢f Estado reciba recursos extraordinarios de la Federacitn a
los gue s¢ hace referencin en la Cliusula 6.13(a).

das. El Estado no podrd ceicbrar
opmwncs de eobermra yio opemcicmes de derivados de las que puedsn smi“
obligaciones a cargo del Estado o en Ins que el Estado represente ri
contraparte, & menos que () el Estado hublere contratado ung linea de cyﬁdit:
que sea susceptible de ser inscrita en ¢! Registro del Fideicomisqy, —omo
mecanismo para asegurar ¢l pago de las obligaciones que pudieren surgiy « cargo
del Estado en relacién con dichas operaciones de cobertura y/u operationes di
derivados, o (i) dichas operaciones scan celebradas por ¢! Estado run Bancos
Mexicanos Calificados, con ¢l fin de fijar o poner un iimite a las obligac
pego de intereses a cargo del Estado derivadas de uno o més financiamientos; o ;
{iit} dichas operaciones sean contratadss con Ia bancs de desamollo; o (iv} 2
celebracién de dichas opersciones ser aprobads por ef comité tcnico del
Fideicomiso Maestro.

Mmm El Estado no podré asumir obligaciones de pagar

un precic especifico de bienes o servicios, cuando in obligecién del Estado de
pagar dichos bienes o servicios sea independiente de! uso que ef Estado le de a
ios mismos {take or pay), a menos que dichas obfigaciones cumplan con los
siguientes requisitos:

] ios pagos anuales de dichas obligaciones deben de estar considerados en
los Presupusstos de Egresos correspondientes;

{iiy las obligaciones deberdn estar rolacionadss con la  construccién,
aperacion y/ mantenimiento ds infracstructurs;

(i}  dichas obligaciones no podrin tener como garantia o fuente de pago las
Participaciones o ef FAFEF | o ¢l derecho a percibir los mismos o los
Ingresos del ISN; ¥

(iv} en ningiin caso, la contraparte correspondiente podrd, en un gjercicio
fiscal, demandar a contraprestacién o pago correspondiente & futuros
ejercicios fiscales.

6.12  Calificaciones Crediticins.
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El Estado deberd contratar a dos Agencias Calificadoras para calificar el Crédito y
entregar al Acreditante un original o copia certificada de los documentos en los que
consten el otorgamiento de dos calificaciones crediticias, dentrc de un plazo de 60
{sesenta} dias naturales, prorrogsbles mediante acuerdo por escrito del Acreditado,
contado a partir de Ja fecha de firma del presente Contrato,

325°000,000 (trescientos veinticinco millones) de Unidades de Inversién. Lo
anterior en el entendidc que en caso de que el Esmdo no recibe recursos
extraordinarios de la Federacidn por un monts igual o mayor a
$1,500°000,000.00 {mi! quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), entre la
fecha de cierre y ef 31 de diciembre de 2011, las ADEFAS del Estado no podrén
exceder: () al cierre del ejercicio fiscal 2011, de 650°000,000 (seiscientos
cincuenta millones) de Unidades de Inversitn; y (if) al cierre del sjercicio fiscal
2012, de 487'500,000 {cuatrocientas ochenta y siete millones quinientas mil)
Unidades de Inversién. Para que la excepcion anterior sea efectiva el Eswado
deberd notificar por escrite al Acreedor haber recibido los recursos
extraordinarios y adjuntar comprobante,

(by  El Presupuesto de Egresos de Estado, o0 ef instrumento que en su caso sustituya
&l Presupuesto de Egresos, deberd de contener una prevision a efecto de que el
Estado liquide en su totalidad cualesquier pasivos derivados de los ADEFAS
pendientes de liquidar al cierre del gjercicio fiscal inmediato anterior.

6.14 Anticipos pordinarios sobre Participaciones.

Los adeudos derivados de los Amticipos Extraordinarios Sobre Participaciones se
sujetardn a lo siguiente: (/) deberdn de tener un plazo méximo de vencimiento de

' dias natursles; y (i) todos los pasivos derivados de Anticipos
Extraordinarios Sobre Participaciones deberdn ser liquidados en su totalidad durante ¢l
cjercicio fiscal en el que fusron contratados por ¢} Estado, y af cierre de cada gjercicio
fiscal no deberdn existir compromisos financieros de ninguna indole en relacién con
dichos pasivos por parte del Estado.

6.15 Financiamiento cop |

E! Estado no podrd obtener Finenciamientos de sus organismos descentralizados,
empresas de participacién estatal mayoritaria, fideicomisos piblicos, fondos de
pensiones y/o jubilaciones de empleados del Estedo o cuaiquier otra Persona que sea
controlada, directa o indirectamente, por ef Estado o por cusiquiera de las Personas
antes mencionadas (conjuntamente, las “Entidades Controladas™). Asimismo, dichas
Entidades Controladas no serdn consideradas en ningtn caso como un Nuevo Acreedor
para efectos del Fideicomiso Maestro. Para efectos del presente Contrato, por “control”
se entiende la facultad de dirigir o causar ia direccion de Ia administracida y/o polfticas
de uns Persona, incluyendo derechos para vetar o impedir resoluciones; (w) ya ses a
través de la titularidad de acciones, partes sociales, derechos societarios u otras formas
de participacidn societaria; (x) en razén de disposiciones contractuales; y/o (z) por
cualquier otro mecanismo.

6.16  Ven y/o Bursatifizacion dg Activos.
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Teic ecusiies. Salvo por 1o que respecta a los Derechos Sobre
las Pnuctpucwnes, los Derechos Derivados del FAFEF y los Ingresos del ISN;
asf como lo dispuesto en el phrrafo (h) siguiente, el Estado podra llevar a cabo
operaciones de venta y/o bursatilizacién de activos. Los recursos obtenidos por
¢l Estado serdn destinados de acuerdo con lo sefielado en la Cldusula 14.19 {if}
del Fideicomiso Maestro, pero en todo caso deberk destinarse & inversién
publica productiva en términos de la Ley Aplicable.

(b)

caso dc que ei Ettndo asuma una obhgacnim de pngo, daram o oommgcme, cn
relacién con operaciones de venta yo bursatilizacién de activos, dichas
obligaciones asumidas per el Estado computarin para efectos de la Deuda Total
del Estado en términos del presente Contrato,

(¢} Informecidn ) Acreditante. Fl Estado deberd informar af Acreditante de las
opersciones previstas en osta Cléusula, sismpre que eflo no resuite en una
vielscién de la Ley Aplicable.

6.17 InformesalaLegislaturn

(2)  El] Gobernador a través de Ia Tesoreria General dei Estado debera de informar a
Congreso de la celebracidn del presemte Contrato en términos de lo previsto pér
¢l Decreto,

{b)  El Gobemnador del Estado debsri acompafiar los estados financiugds del
Fideicomiso Maestro al rendir la Cuents Péiblica.

6.18  Factor de Aforo.
{a}  El Factor de Aforo debers ser en todo momento de 1.2 {uno punto dos).

(d)  El Estado no podri comvenir incrementar ¢l Factor de Aforo de cualquier
Financiamiento (incluyendo los demds Financiamientos inserftos en el Registro
del Fideicomiso), salve con el consentimiento de] Acreditante,

6.19 Participaciones Municipalcs. Salvo en el caso de que Is Ley de Coordinacidn
Fiscal Federal (o cualquicr otro ordenamiento federal que sustituyz a dicha Ley) asi o
establezca, ¢l Estado {7} no podré entregar u otorgar a sus mupicipios un poreentaje de
Participaciones superior al 20% (veinle por ciento) del Fondo General de
Participaciones recibidas por el Estado baje el Sistema Nacional de Coordinacién
Fiscal, de conformidad con lo establecido en la Ley de Coondinacion Fiscal v (/) no
podrd entregar u otorgar  sus munisipios un porcentaje superior de cuaiquict fondo, al
establecido en las Leyes Aplicables en la fecha de cierre de este Contrato. En el
¢ntendide que ef Estado podri otorger & sus municipios porcentajes mayores 2 los que
se sefinlan en esta Cliusula 6.19, sin que por ello se entierda que ha existide un Evento
de Incumplimicnto, siempre que les centidades correspondientes provengan de las
Cantidades Remanentes, de conformidad con lo establecido en dicho contrato.

6.20 Pago de Impyuestos vy Costes. El Estado deberd de cubrir todos los Gastos
relacionados con la celebeacion de! presente Contrato, El pago de ios impuestos que se
generen con motivo de fa colebracidn y eiecucidn del presente Contrato, serén a cargo
de la parte que resulte obligada al pago de los mismos de acuerdo con lo establecido por
Ia Ley Aplicsble,
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6.21 Otas Aseversciones. El Estado deberd celebrar los documentos, contratos,
convenios y cualesquier actos para tomar lss medidas correspondientes segin el
Acreditante requiers de tiempe en tiempo de forma razonable 2 efecto de lievar a cabo
de manera mis eficiente ef objeto y propdsito de los Documentos de la Operacidn y para
establecer, proteger v perfeccionar los derechos y recursos creados o que se pretenden
crear a favor del Acreditante conforme 2 jos documentos de la Operacidn,

pplimi : deudamientos. El Estado deberd cumplir, en fodo
momento, con el pago cuande sea mg:ble, de cualquier monto de principal o interés
derivado de cualquiera de sus otros endeudamientos (distinto del endeudamiento
derivado de los Pinanciamientos que s¢ encuentren inscritos en ¢l Registro del
Fideicomiso). El Estado debern abstenerse de incurrir en hechos o actos que actualicen
cualquier evemto especificade en cualquier pagaré, contrato, instrumento u otro
documento que evidencie o esté relacionado con cualesquiera endeudamiento si el
efecto de Jo ocurride y/o la continuacidn de dicho evento es causa de, o permite al
acreedor, tenedor o tenedores de dicho endeudamiento (o a un fiduciario o agente o
cuenta de dicho tenedor o tenedores) ocasionar que dicho endeudarniento se vuclva
exigible, o que sea prepagado totalmente (ya ses por remision, comprs, oferta de
compra o de otra manera) antes de su fecha de vencimiento o que haga que 2 tasa de
interés establecida en el mismo se incremente.

623 Subsapar Eventos de Aceleracion. En el supuesto de que ¢l Estado incurriese en
uno o mds incumplimientos con relacion = las obligaciones previstas en esta Cléusula
Seis, y siempre que dicho incumplimiento constituya un Evento de Aceleracién de los
establecidos en la Cliusula Ocho de este Contrato, f Estedo deberd subsanar o causar
que se subsane dicho Evento de Acelerscidn. Asimismo, el Estado deberd entregar al
Acreditante ¢l informe o el programa de regularizacién mencionados ¢n la Cliusula 8.4
dentro del plazo establecido en dicha Cléusula y cumplir puntualmente las actividades
previstas en el programa de regularizacién.

6.24  Cumplimiento con Monlos de Deuds. Ei Estado deberd cumplir, en cada
ejercicio fiscal, con ¢l monto autorizado de deuda piblica establecido para ¢l Estado en
la Ley de Ingresos del Estado para ¢l Ejercicio Fiscal de que se trate, segin sea
modificada, de tiempo en tiempo..

6.25 Restitucion af Fondo de Reserva. El Esiado deberd restituir ¢} Fondo de Reservs,

conforme al Fideicomiso Maestro, dentro de los Dias Hébiles a que ¢l Fiduciario
notifique al Estado, a través de un Requerimiento de Recursos Adicionales.

6.26 Efecto Materisl Adverso. El Estado deberd abstenerse de Hevar a cabo actos que
tengan un Efecto Materia] Adverso, sobre ia condicién (financiera u otra) del Estado o
sobre activos o derechos propiedad del Estado.

627 {v ; ‘ mie. EF Estado debers
abstenerse de ileva; a cabo 3108 qne tengan un efecto sustancial negativo sobre la
capacidad del Estado para cumplir puntualmente cualquiera de sus obligaciones de pago
bajo este Contrato,

6.28 Reporte de Litigios. El Estado deberd entregar at Acreditante dentro de los 30
(tnezma} dias siguientes al ci¢rre de cada gjercicio fiscal un reporte en donde se indique
Ia existencia de cualquier demanda, accién, litigio, reclamacién o procedimiento que
pueda resultar en un Eftcto Material Adverso, de conformidad con e formato
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establecido en ¢l Anexo I; en ¢l entendido que a solicitud del Acreditante, ¢} Estado
proporcionark informacidn adicionsl en relacién con dichas demandas, acciones,
litigios, reclamaciones ¢ procedimienmios de conformidad con lo establecido en ol
parrafi (b) de ia Cliusula 6.6 gue antecede.

6.29 Entrega.de Ingresos del ISN. En caso de que ¢l Estado entregue al Fiduciario un
monto de ISN menor ai que haye recaudado conforme ai Reporie de Recaudacitn,
deber# entregar al Fiduciario Ia diferencia, 8 mds tardar, en {a Fecha de Distribucién del
ISN siguiente.

j L P50 SN.  El Estado deberd
ahstmuse de mocar las !nmuccms 8 Emzdadu Recmdadores, terminar la relacion
con las Entidades Recaudadoras o realizar cualquier acto que impida que los Ingresos
del ISN sean recibidos por ¢l Fiduciario. Asimismo, ¢l Estado se obliga 2 notificar al
Fiduciario y a los miembros de! Comité Técnico Ia designacidn de cualquier persona o
institucién como Entidad Recaudadors a miis tardar dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles
a la fecha en que celebre el convenio correspondiente con dicha persona o institucion
pare que pueda recandar ingresos derivados dei ISN, en el entendido que junto con
dicho convenio ¢l Estado deberd otorgar a dicha persons o institucion una Instruccidn a
Entidsdes Recaudadoras

6.31 El Estado deberd abstenerse de recucir la trsa del ISN v realizer cualquier mg
que impida que los Ingresos del ISN sean recibidos por ¢! Fiduciario.

Cliusula Siete. Fideicomiso Magstvo.

7.1 Inscripelén en ¢l Fideicomiso, EI Estado se obliga a inscribip/el presente
Contrato y a que ¢f mismo permenezea inscrito en ef Registro del Fidaicomiso y el
Acreditante tendrd el cardcter de Fideicomisario en Primer Lugar bajo dicho
Fideicomiso Maestro para todos los efectos a los gue hays lugar duraniz ia vigencia del
presente Contrato,

7.2 Fagtor de Aforo. El Factor de Aforo que le corresponde al Crédito en 2l
Fideicomiso Meestro serd on todo tiempo iguai a 1.2 (uno punto dos).

7.3 %] ie] Fideicomiso Maggtro. El Acreditante podra Hevar
2 cabo todos Ios m y eJmiw todos los derechos y/o pmogatwu que se establezcan
en ¢l Fideicomiso Maestro para los Fideicomisarios en Primer Lugar, incluyendo sin
limitar la presentmcién de Solicitudes de Pago, Netificaciones de Aceleracion,
Notificaciones de Incumplimiente y Notificaciones de Terminacién de Evento de
Aceleracién.

74  Fopdo de Raeservp, E! Acreditado deberd constituir un Fondo de Rescrva
equivalente 8~ del servicio de 1a deuda, E) Fondo de Reservs deberd
quedar totaimente constitvide a mds tarder en la fecha de vencimiento del Plazo de
Gracis. E! Acreditante tendré derecho, en términos del Fideicomiso Maestro, al abono,
en su respectivo Fondo de Pago de Intereses v Fondo de Pago de Capital, de las
cantidades existentes en e Fondo de Reserva del Fideicomiso Maestro, para ¢f pago del
Crédito, e intereses ordinarios del presente Contrato.

i
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7.5 Fondo de Estabilizasién. E! Acreditado deberd constituir el Fondo de
Estabilizacion, seghn dicho término se define en el Fideicomisc Maestro.

Cikusula Ocho. Eventog de Accjoracién,

8.1  Supuesios El incumplimiento por parte del Estado con cuaiquiera de las
obligaciones previstas en la Cliusula Seis, 7.1, 7.2, 7.4 y 7.5 anterior, asi como la
presentacién de una Notificacién de Aceleracion por parte de cualquier Fideicomiserio
en Primer lugar del Fideicomiso Maestro al Fiduciario, en cualquier tiempo, se
considerard un Evento de Aceleracion para efectos del presente Contrato.

8.2  Notificacién de Aceleracidn, E! Acreditante podrd presentar al Fiducisrio del
Fideicomiso Maestro una Notificacion de Aceleracién, a partir de que haya tenido
conocimiento del Evento de Aceleracién o de que el Estado se lo hays notificado. La
Notificacion de Aceleracién deberd instruir al Fiduciario del Fideicomiso Maestro para:
(i} incrementar las cantidades a transferirse mensuslmente en &i Fondo de Pago de
Capital y/o en el Fondo de Pago de Intereses hasta la Cantidad de Aforo mientras dure
¢l Evento de Aceleracin; esto es, hasta que el Fiduciario del Fideicomiso Maestro
reciba una Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracidn por pane del
Acreditante: (i} instruir ai Fiduciario para que las cantidades adicionales abonadas en ¢l
Fondo de Pago de Capital y/o Fondo de Pago de Intereses sean entregadas al
Acreditante y se utilicen en términos de [a Cléusula 3.6 del presente Contrato: vy {iii)
reslizar 1os demnds pegos u otros actos previsios en la Notificacion de Aceleracidn en
términos de los previsto en ef Fidelcomiso Maestro,

8.3  Excesos en la Captidad de Aforo El monto en que iz Cantidad de Aforo exceda
de la Cantidad Requerida se wtilizard por ¢l Acreditante en érminos de in Cléusuls 3.6
del presente Contrato.

8.4  Programa de Regularizacion, Dentro de los 5 (cinco) Dias Hibiles siguientes a la
Notificacién de Aceleracién, el Estado debers entregar al Acreditante un informe escrito
sobre les causss del incumplimiento de que se trate y un programe pars regularizar
dicho incumplimiento, incluyendo ¢l plazo en ¢l cual el Estado subsanard el Evento de
Aceleracion de que se trate.

8.5  Terminacién de un Evento de Acclerscién,

{a)  Evepto Subsangble. El Evento de Aceleracién, y las consecuencias del mismo
estebiecidas en {8 presente Clausula 8§ (incluyendo en lo relative s la
Notificacién de Aceleracitn), derivedo del incumplimiento por parte def Estado
con cualesquiera de las obligaciones previstus en las secciones 6.1, 6.2, 6.3, 6.5,
6.9, 6.12, 6.17, 6.20, 6,21, 6.22, 6.25. 6,26, 6.28, 6.29, 7.1, 7.2 v 7.4 {cada uno
un "Evento de Aceleracién Subsanable") subsistira hasta el Gltimo din del mes en
que el Estado haya subsanado dicho incumplimiento de acuerdo con el programa
de regularizacién preseatado por ¢l Estado en téminos de la Clhusula B4
anterior. Una vez subsanado el incumplimiento que dio lugar & Evento de
Accleracidn y sujeto 8 o establecido en In Cliusula 8.5 (c) siguiente, el
Acreditante estard obligado, dentro de los 15 (quince) Dins Hibiles siguientes a
iz feche en la que dicho incumplimiento fue subsanado, a presentar ai Fiduciario
una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracidn en términos de lo
previsto en ¢l Fideicomiso Maestro,
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®)

{c)

(d)

®©

Evento No-Subsanable, EI Evento de Aceleracién, y las consecuencias del
mismo establecidas on Iz presente Cléusuls 8 (Inciuyendo en io relativo a I
Notificacion de Aceleracién}, derivado def incumplimiento por perte del Estado
cmcmlesqumdelasobﬁgmmwmsm!umioms64 6.6,6.7, 6.8,
6.10, 6.11, 613 6.14, 6!5 6]6 618 619 623, a4, 6.27 6.36,631v75
{cads uno un celer hsans
ciento ochenta dias srsmm 8 la fechn en ia que el Acreditante haya presentado
al Fiduciario de! Fideicomiso Maestro la Notificacion de Aceleracion. Dentro de
los quince {15) Diss Habiles anteriores al vencimiento del plazo de ciento
ochenta {180} dias antes seflaiado v sujeto a o establecido en Ia Cléusuiz 8.5 (c)
siguiente, el Acreditante ecstard obligado a presentar al Fiduciario una
Notificacién de Terminacion de Evento de Aceleracion, sefislando Ia fecha en
que debiera terminar ¢l Evento de Aceleracidn.

Acum 5 pracidn. £n ef caso que: (i) durante ¢l periodo
en el que s encuen!re pmdlente de ser subsanado un Evento de Aceleracidn
Subsanable de acuerdo con ¢ parrafo {a) gue antecede o (ii} duraniz ¢! plazo de
ciento ochenta dias pars Eventos de Acelerscidn No-Subsanables a qug se refiere
¢l plrmafo (b} anterior, el Estade incumpla con cuaiquicrs de las obligaciones
previstas en fa Cldusula § anterior (saivo por aquellos que constituyan un Evento
de Incumplimiento en términos de la Cliusula 9 siguiente) y'o cualqui
Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso Maestro hubiere presentado/l
Fiduciario una Notificacién de Aceleracién que no hubiere sido cancelgfla o
terminada, se observars lo siguiente:

(i)  En el supuesto de que ¢! incumplimicnto sc¢ presente duranty’ ! plazo
para subsanar un Evento de Aceleracidn Subsanable, las ncias
del Evento de Aceleracion se ampliarén por periodos de ciemto ochenta
dias por cada nuevo Evento de Aceleracién que se presents, contados a
partir de 1a fecha en la que ¢f Evento de Aceleracién originel haya sido
subsanado;

(i En ef supuesto de que el incumplimiento se presente durante ¢f plazo de
ciento ochenta dias a que se refiere ¢! pdrrafo (b} anterior derivado de un
Evento de Acelerscion No-Subsansble, lss consecuencias del Evento
Aceleracién se ampliarén por periodos de ciento ochenta dias por cada
nuevo Evento de Acelerscion que se presente, contados a partir del
vencimiento del plazo de ciento ochenta (180) diss refacionado con Ia
Notificacion de Aceleracién presentada con motive del Evento de
Aceleracion original: y

1 rizacién, El incumplimiento por parte
del E.sndo a In oblzgmlén esublecitia en l& Cilusuka 6.23 del presente Conirato,
tendrd como consecuencia que jos efectos dei Evento de Acelerscion y sus
consecuencias subsistan hasta la liquidacién de! Créditc o hasta que ¢l
Acreditante acuerde por escrito Jo contrario 8 su entera discrecion,

i i imiezta. El Evento de Aceleracidn derivado
de la ;:mm!aczén dc um Noﬂﬁcmén de Aceleracién por parte de cualquier
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Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso Maestro al Fiduciario, serd
congiderado un Evento de Aceleracion Subsanable o un Evento de Aceleracidn
No-Subsanable dependiendo de Ia naturaleza del Evento de Aceleracién que dio
origens a la presentscidn de Ia Notificacidn de Aceleracidn por parte del
Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate, A tal efecto se estard 2 lo
siguients;

{iy  Enclsupuesto de que ¢l Evento de Aceleracion sea considerado como un
Evento de Acelerscidén Subsanable, dicho Evento de Aceleracion
Subsanable y las consecuencias del mismo esablecidas en [a presente
Cliusula Ocho (incluyendo en lo relstivo s la Notificacion de
Aceleracion), subsistirdn hasta ¢! Gltimo dia del mes en que ¢l Estado

hays enviado al Acreditante una copia de la Notificacién de Terminacién -

de Evento de Aceleracion presentads por el Fideicomisario en Primer
Lugar que present6 la Notificacién de Evento de Acelerscion original. El
Acreditante estard obligado, dentro de los 15 (quince) Dias Hébiles
siguientes a la feche en fa que ¢l Esindo le proporciond copis de la
Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracién enviada por el
otto Fideicomisario en Primer Lugar, a presentar al Fiduciaric una
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracidn propia en los
términos de o previsto en el Fideicomiso Maestro, y

(i)  En el supuesto de que el Evento de Aceleracion sea considerado como un
Evento de Aceleracién No-Subsanable, dicho Evento de Aceleracién No-
Subsanable y las consecuencias del mismo esteblecidas en la presente
Cléusula Ocho (incluyendo en jo relative a la Notificacidn de
Aceleracién), subsistirin ciento ochenta (180) dias a partir de la fecha en
ia que el Acreditante presenté al Fiduciario del Fideicomiso Maestro la
Notificacion de Aceleracion, Dentro de los |5 (quince) Dias Habiles
anteriores al vencimiento del plazo de ciemto ochenta (180) dias
mencicnado y sujeto a lo establecido en la Cléusula 8,5 (c), el
Acreditante estara obligado a presentar al Fiduciario yna Notificacion de
Terminacién de Evento de Aceleracién en loz términos de lo previsto en
¢l Fideicomiso Maestro, sefalando 12 fecha en que debicrs terminar ¢l
Evento de Aceleracion.

Cléusuls Nueve. Eveqtos de Incumplimicgto,

9.1

Supuestos. Lz actuslizacion de cualguicra de los siguientes supuestos

constituirdn un "Evento de Incumplimiento” conforme af presente Contrato y sus
anex0s:

(a)

(b}

St el Estado incumple una o més de sus obligacicnes de pago derivadas de este
Contrato, incluyendo (pero sin estar limitado a} cualquier amortizacion de
capital y/o pago de intereses o gastos pagaderos bajo este Contrato; o

La circunstancia de que cualquier declarscifin o certificacidn realizada por 0 2
nombre del Estado en e presente Contrato y el Fideicomisc Maestro o
cunlesquiera de los Anexos de jos mismos resultase falso en cuslquicr aspecto o
que ¢f contenido de dicha declaracién, garantia o certificacion resultase emrdnea
en cualquier aspecto, teniendo como consecuencia inducir o mantener en ¢l error
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{c)

1C)

{¢)

®

(®)

h)

M

al Acreditante. Asimismo, Ia circunstangia de que cualquier declarscion
reglizads por o a nombre del Estado en cualesquicra aviso u otro certificado,
documento, estado financiero o otro ostado entregado conforme al presente
Contrato {incluyendo en las Solicitudes de Insoripcidn y los documentos anexos
a las mismas, presentadss en términos del Contrate del Fideicomiso Maestro),
resultase faiso en cualquier aspecto o que el contenido de dicha deciaracion ©
certificacion resultase eménea en cualquier aspecto y tenga por consecuencia
inducir o mantener en el error en cualquier aspecto importante al Acreditante v
dicho aviso, certificado, documento, estado financiero u otro estado no sea
corregido por ef Estado dentro de un plazo de 30 (treinta) dins siguientes a partir
de que cuaiquier Empleado de Confianza tuvo conocimiento del ¢mvor o fa
fulsedad del mismo; o

El Estado admita por escrito su imposibilidad para pagar la generalidad de sus
deudas al momento en que éstas se vuelvan exigibles: o

La existencia de un Efecto Material Adverso, 0 un evento que con ¢l paso il
tiempo pueda tener un Efecto Material Adverso, sobre: (1) la capacidad dgt -
Estado para cumplir puntuaimente cualquiera de sus obligaciones bujo gu
Contrato, cuyo incumplimiento de lugar & un Evento de¢ Incumplimice
términos del presente Contrato; (Ii) Ia legalidad, validez o ejecutabilidag f
cualquier parte o la totalidad de este Contrato y ¢l Fidelcomiso 'y “R
los derechos, acciones y/o recursos del Acreditants derivados de este % gy
i Fideicomiso Maestro o cualquiera de los Documentos de ls 10

El Fideicomiso Maestro se extinga o termine su vigencia o efectogipor cuslquier
razén o el Acreditante deje de tener una preferencia de primer grado sobre los
Derechos Sobre las Participacionss y/o sobre los Derechos Derivados del
FAFEF y/o lot ingresos aportados en términos de In cliusula 2.3 del
Fideicomiso Maestro: o

El Estado no obtengs, renueve, modifique, mantengz o cumpla con cualguier
Autorizacién Gubemaments] necesarin para ¢l cumplimiento de este Contrato o
el Fideicomiso Maestro. Asimismo, si cualquiera de diches Autorizaciones
Gubemarmentales es revocada, terminsda, retirada, suspendida, modificada o
desechads o deje de surtir efectos o un tercero o el propio Estado inicie cualquier
procedimiento para revocar, terminar, retirar, suspender, modificar o desochar
dicha Autorizacién Gubsrnamental; o

$i ¢! Estado lieva a cabo cualquier acto que resulte en la invalidez, nulidad o
terminacion del Fideicomiso Maestro o este Contrato; o

§i el Estado termina el Convenio de Coordinacién Fiscal o de otra manera
incumple con cualquicra de las obligaciones previstas en Ia Cliusula 6.7 0 6.8
del presente Contrato: o ‘

Si ¢f Estado instruye & cualquier funcionario Estatal o Federal, incluyvendo, sin

Himitar, 2 la Tesoreria General del Estado y/o 1a Secretaria de Hacienda y Crédito
Piblico, para entreger los Derechos Sobre [as Panticipaciones v/o los Derechos
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Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN a una cuenta distinta a las
Cuentas Concentradoras del Fideicomiso: o

Si durante un plazo de ~ dias natursles, las cantidades recibidas por el
Fiduciaric derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones y/o de los
Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN son inferiores a la
Cantidad Requerida pars servir este Contrato y ¢l Estado no aporta cantidades
suficientes a fin de servir este Contrato dentro del plazo ¥ conforme a fa
notificacién que envie el Fiduciario del Fideicomiso Maestro: o

Si cualguier Fideicomisario del Fideicomiso Maestro presenta al Fiduciario una
Notificacién de Incumplimiento una vez que se hubiere cumplido con lo
dispuesto en ¢l Contrato de Acreedores: o

Si el Estado incumple con sus obligaciones previstas en la Cliusula 6.2 del
presente Contrato, siempre y cuando dentro del término de 30 (treinta) dias
contados & partic de que dicho incumpiimiento fuere notificado, ¢f Estado no
realice las gestiones y acciones necesarios a efecto de subsansr dicho
incumplimiento: o

Si el Estado celebra cualquier contrato o convenio que pudicre afectar los
montos o los derechos derivaios de los Derechos Sobre las Participaciones y/o
de los Derschos Derivados de! FAFEF, incluyendo [a celebracién de contratos o
convenios de compensacidn: o

Si el Estado incumple con sus obligaciones previstas en la Clausuia 5.10 de]
presente Contrato.

Saivo en ¢l caso de que la Ley de Coordinacidén Fiscal (o cualquier otro
ordenamiento federal que sustituya a dicha Ley) asf lo establezea, que ef Estado
entregue u otorgue & sus municipios: (i} un porcentaje de Participaciones
superior al 209 (veinte por ciento) del monto total de Participaciones det Fondo
Genersl de Participaciones recibidas por ] Estade bajo ¢l Sistema Nacional de
Coordinacion Fiscal, y/o (ii) un porventaje superior al 50% (cincuema por
ciento} de los ingresos coreespondientes a la adici6n del 1% {(uno por ciento) del
Fondo General de Participaciones recibidas por e] Estado bajo el Sistema
Nacional de Coordinacién Fiscal, derivedos de Ia coordinacién del Estado en
materia de derechos. En ¢l entendido que el Estado podré otorgar a sus
municipios porcentajes mayores a los que se sefialan en este inciso, sin que por
ello se entienda que ha existido un Evente de Incumplimiento, siempre que las
cantidades correspondientes provengan de las Cantidades Remanentes, de
conformidad con io establecido en dicho contrato: o

(Que se incumpla con cualesquiers de las disposiciones conmtenidas en las
Secciones 7.1 y/o 7.2 del presente Contrato; 0

8i no se llegare a {a determinacion de ia Tasa de Referenciz en términos de los

parrafos (jii) y (iv) de la definicidn de "Tasa de Referencia” contenida en la
Cléusula Uno del presente Contrato.
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aracion de Incumplimiento. A partir del scontecimiento de cualquiera de fos
Evemas de Incumplimnenw mencionados en la Cliusula 9.1 que antecede, ef
Acreditante podré a su entera discrecion, notificar al Estado de la existencia de un
Evento de Incumplimiento, El Estado deberd contestar dicha notificacién entregando
cunlquier informacién que considere importapte dentro de los 15 (quince) Dins Hébiles
siguientes a la fechs de recepeién de dicha notificacién (salvo que dicha notificacién
hubiere derivado del acontecimicnto sefialado en el inciso (a) y (c) de la Cldusula 9.1
anterior, en cuyo caso ¢l Estado tendrd 5 (cinco) dias para contestar), Vencido ese plazo,
independientemente de gue ¢f Estado haya dado contestacion o no, el Acreditante tendrd
ei derecho de declarar un Evento de Incumplimiento conforme al presente Contrato y
por {o wanto: (1) ¢! Crédito s¢ vencerk anticipadamente v todes las cantidades edeudadas
por el Estado al Acreditante bajo ¢ste Contrato serkn exigibles y pagaderas, y (ii) ¢l
Acreditante tendrd derecho de enviar al Fiduciario del Fideicomiso Macesiro una
Notificacion de Incumplimiento informando del vencimiento anticipado del Crédito,
para los efectos previstos on ¢f propio Fideicomiso Maestro.

9.3 Notificacién de Incumpbmientq, El Acreditante podrd instruir al Fiduciario Iiﬂ'
Fideicomiso Maestro, por medio de una Notificacién de Incumplimiento, para aue

efectte las transferencias que correspondan en términos del presente Contrate ¥ ¢}
Fideicomiso Maestro, incluyendo ¢f pago integro del Crédito, intereses ¥ defhds
cantidades pagaderas bajo ¢l presente Contrato.

9.4  Vencimignto Anticipado, EI Evento de Incumplimiento larado | d&~
conformidad con lo anterior dark lugar al vencimiento anticipade Crédito ¥ el

Acreditante estard asutorizado a cobrar el saido insoluto del Créditgl ademds dejlos

intereses correspondicntes y demis cantidades pagaderas bajo este Lontrato, ya sda a

través del Fideicomiso Maestro o de manera directa al Estado. ;

9.5  Otros Recursos, A partir del acontecimiento y durante la continuacién de un
Evento de Incumplimiento:

{8)  El Acreditante podid ejercer cusiquier o todas los derechos y recursos,
inciuyendo, sin limitar, o sin perjuicio de los demés derechos v recursos del
Acreditante, todos y cualesquier derechos y recursos disponibles en virtud de
cualesquiera Documentos de la Operacion y de la Ley Aplicable.

(b)  Cualesquiera gastos razonables y documentados refacionados directamente dei
¢jercicio de acciones judiciales o extrajudiciales por parte del Acreditante
utilizados para cualquier propdsiio referido en esta Cléusula, ya sean o no en
sxeeso del Crédito (i) se encontrardn regidos por ¢l presente Contrato: (i) serdn
reembolsados al Acreditsnte, (jif) causardn intercses a la Tasa prevista para los
intereses moratorios v (iv) serin exigibles cuando lo requiera el Acreditante.

Cldusula Diez. Miscelfipeos.

10.1  Costos ¥ Gustes, El Estado debevs, una vez que se haya dispuesto el Crédito,
pagsr dentro de Dias Hibiles siguiemtes a la solicitud respectiva, todos los
Gastos. Ademds, el Estado deberd pagar todos los impuestos que, en su caso, cause el
Estado y cuotas pagaderas o determinadas como pagaderas en relacion con la
celebracidn, otorgamiento, regisiro ¢ inscripcidn de este Contrato o cuakuier otro
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Documento de la Operacién o cuslguier otro documento que pueda ser otorgado en
reiacidn con este Contrsto, y conviene en mantener 3 salvo al Acreditante de
cualesquiera responsabilidades con respecto o que resulten de un retraso en el pago u
omisién en ¢l pago de dichos impuestos y cuotas. En &l entendido que, en caso de que &l
Acreditante se ves en I necesidad de sufrager alguno de dichos conceptos, el Estado se
obliga a reembolsérseio de inmediato, avtorizando expresamente al Acreditante a que le
cargue en ia cuenta de chegues sefisiada en ¢l presente contratc que ¢f Estado ticne
abierta en ¢l propio Acreditante, el importe de los referidos conceptos.

10.2  Indempizacién. Independientemente de la consumacién de las operaciones
contempladas por £f presente Contrato:

(@)

{b)

{c)

El Estado deberd pagar, indemnizar y mantener a salvo al Acreditaniz y a cada
uno de sus respectivos funcionarios, consejeros, empleados, agentes,
apoderados, subsidiarias y Afiliadas (cads una, una “Persons Indemnizada™ de
y en contra de cuslesquiers y todas responsabifidades, obligaciones, pérdidas,
dafios, penas, reclamos, accionss, sentencias, demandas, costos, cargos, gastos
menores razonsbles ¢ desembolsos (incluyendo costos de abogados) de
cualquier tipo o naturaleza que puedan en cualquier momento (incluyendo
cualquier momento siguiente al pago del Crédito o la terminacién, renuncia o
reemplazo del Fiduciario} ser impuestos sobre, incurridos por, o dictados en
contra de cualquiera de dichas Personas Indemnizadas de cuniquier forma que se
relacione con o surja de este Conirato o cuslquier otro Documento de la
Operaci6n. incluyendo el Fideicomiso Maestro y cualquier otro documento o
instrumento contemplade por o referido en el presente ¢ en aqueilos o las
operaciones contempladas en el presente o en aquellos, o cualquier accidn
llevada & cabo u omitids por cualesquiera de dichas Personas Indemnizadas
conforme a 0 en relacién con cualquiera de los anteriores, incluyendo con
respecto al gjercicio por parie del Acreditante de cualquiera de sus respectivos
derechos ¥ recursos de conformidad con cualesquiers de log Documentos de la
Operacién, y cualquier investigacidn, litigio o procedimiente (incluyendo
cualquier procedimiento de quichrs, insolvencia, reestructuracién u otro
procedimiento similar o procedimiento de apelacion) relacionado con este
Contrato o cualquier Documento de la Operacion, independientemente de que
cualquier Persona }ndemmznda sea parte dc los mismos, {ias anteriores, en su
conjunto, las "Responsa pizadas”). El Estado no se encontrard
obligado a cubrir !as Respmbshdadcs Endemmmdas cuando éstas sean
consecuencia de culpa, mala fe, dolo o negligencia de la Persona Indemnizada
de gue se trate.

A eleccion  de cualquier Persona Iademnizada, las obligaciones de
indemnnizecién del Estado bajo esta Cléusuia deberin incluir la obligacién de
defender 2 diche Persona Indemnizads usando asesoria legal satisfactoria para
dicha Persona Indemnizads, actuando razonsblemente, a costa y gaste dei
Estado, si se trata de costos razonables. Todos los maontos debidos bajo esta
Cléusula deberdn pagarse dentrode . . dias después de ser requeridos ¥
de entregados fos recibos que cumplan con las disposiciones fiscales vigeates,

En la medids en que cusiquier compromiso establecido en los pdrrafos que
anteceden de esta Cléusula pueden ser incjecutables en virtud de que viola
cualquier ley o disposicidn de orden piblico, el Estado deberd aportar | porcidn
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méxima que sea permitids para pager y satisfacer, de conformidad con ley
Aplicable, ¢l pago y satisfaccién de dicho compromiso,

10.3  Notificagionss.

{a) Para los efectos relativos 2l presente Contrato, ¢l Acreditante y e} Estado,
sefialan como domicilio el siguiente:

...... B Acreditante o R
S Avencion:

E! Estado General Cepeda y Castelar, Zona Centro, Saltillo, Coahuila, Teléfono:
{844) 411 96 10, Atoncidn: Tesorero General del Estado y/o Secretario Ejecutivo del
Servicio de Administracién Tributaris de! Estado de Coshuila

Para ¢f efecto de recibir notificaciones, las partes sefislan ¢l domicilio a que antes se
hace referencia como convencional, por lo que en los términos del articulo 1070 {mil
setenta} del Codigo de Comercio, estén enteramente de 2cuerdo en que si se acude a su
respectivo domicilio a practicar notificacion personsl y dicho domicilio no §
corresponde, se proceda a la notificacion por edictos sin necesidad de que se mba&
informe sefislado en el mencionado articulo. Mientras las partes no notifiquew por
escrito el cambic de su respective domicilio, los emplazamientos y demés diljgenciag
judiciales o extrajudicinles se practicarin en los domicilios seftalados en la/presente
cldusula.

(b)  Toda notificacion que deba hacerse de conformidad con el presgnte Contrato,

deberd realizarse por escrito mediante fedatario pdblico. certificado o
servicio de mensajerfa, ambas con acuse de recibo, en los domicifios antes
mencionados.

Lo anterior en ¢l entendido que las Partes podrén hacer notificaciones por medios
electrénicos, sicmpre que confirmen dichas notificaciones mediante correo centificado o
servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo.

104 Cesidn, Este Contrato serd obligatorio para, ¥ operard en beneficio de, v serd
ejocutable para los causshabientes respectivos y cesionarios permitidos de fas partes del
presente Contrate. El Esiado no podré ceder, en todo o en parte, o de otra mancra
transferir cualquiers de sus derechos v obligaciones derivados de este Contrato o
cualquier otro Documento de |a Operacién,

En este acto, ¢f Estado otorgs su autorizacidn parm que ¢l Acreditante ceda o de
cualquier otra forma transmita todo o parte de sus derechos y/u obligaciones bajo ¢!
presente Contrato y/o cualesquier otros Documentos de Is Operacidn, de conformidad
con la normatividad aplicable (i) 2 cualquier otra institucién de crédito u otras entidades
que formen parte del sistema flnanciero mexicano, o (i) a un fideicomiso o vehicalo
similer cuyo objeto sea el bursatilizar en ¢l mercado de valores mexicanos, sin que se
requicra ¢l consenfimiento posterior del Estado para efectuar tales cesiones ¢
transmisiones. Pars dichos efectos, el cedente y cesionario deberdn celebrar a cesidn o
transmisién en términos del modelo de documento que se adjunta como Anexo J (el
“Contratp de Cesion’) v notificar al Estado dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles
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siguientes a la fecha de la cesién o transmision respectiva. El Estado deberd coadyuvar
con ¢l Acreditante y ¢! cesionario, para realizar todos las actos y gestiones necesarios,
incluyendo sin limitar, modificar el Registro, el Registro Estatal y el Registro Federal,
con ¢l fin de que Ia cesidn respectiva surta plenos efectos y ¢l cesionario aparezca como
titular del crédito que fe hubiese sido cedido y esté facultade para ejercer los derechos
que le correspondan como “Acreditante” al amparo de! presente Contrato.

10.5 Renungia de Derechos- La omisidn por parte del Acreditante en ¢f gjercicio de
los derechos previstos en este instrumento, en ningln casc tendrin el efecto de una
renuncia a los mismos ni que ¢l ejercicio singular o parcial por pante del Acreditante de
cualquier derecho derivado de este instrumento excliye algin otro derecho, facultad o
privilegio.

10.6 Resemplazo. En caso de que ¢l Acreditante reciba cualquier pago por o en
nombre del Estado, que sea posteriormente, total o parciaimente, invalidado, declarado
como fraudulento o ilegitimo, separado o requerido a ser devuchto al Estado, dicho
monto s¢ considersrd como si nunca hubiere sido pagado al Acreditante y en
consecuencia ef Estado estard obligado a cubrir e monto de principal més los intereses
correspondientes sobre diche monto al Acreditante dentro de los Dias Habiles
siguientes a Ia fecha en la que &l monto correspondiente hubiers sido devuelto al Estado.

10.7 Modificacién o Renuncia.

{a)  Ninguna disposicion de este Contrato o de cualquier otro Documento de la
Qperacion podra ser modificada, reemplazada, reformade o renunciada, excepto
por un isstrumento por escrite firmado por ¢l Acreditants y ¢ Estado. El
Acreditante pedré de manera unilateral y por escrito, otorgar dispensas ai Egtado
respecto dei cumplimiento de cualquiers de sus obligaciones al amparo de este
Conurato,

{b}  Cualquier renuncia y cualquier modificacién, reempiazo ¢ reforma realizada o
celebrada de acuerdo con el inciso (x) anterior serd obligatoria para el Estado y
para ¢l Acreditante.

10.8 i : ida i . La invalidez de
cualqmer ciausnia o pémfo ée este Comrato no afecmi ias demds disposlclones del
presente, las cuales deberan continuar vigentes y deberdn interpretarse como si dicha
clausula o pérrafo nunca hublere sido insertado,

(s} Lzyapligabie. Para iodo lo relacionado con la interpretacion y cumplimiento del
presente Contrato las Partes se someten a Jas leyes federeles de los Estados
Unidos Mexicanos,

{b)  Jurisdiccién. Las Partes de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter
cualquier controversia que se derive de [a interpretacidn o cumplimiento del
presente Contrato & los Tribunales Federsles competentes en la ciudad de
Meéxico, Distrito Federal, Las Partes renuncian 2 cualguier jurisdiccidn o fuero
que les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicifio,
presente o futuro.
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: oy acreditamiento.~ Los pagos gue realice El Estado se
apimrin de wmde con cE med:o de pago utilizado de conformidad con la tabla
siguienter

Moedios de pago: Fechas de acreditamiento del pego:
Efectivo Se m'ediura el mismo din.
Cheque a) Del Acredmie, se acreditars of mismo dia.

b) De otro banto, depositade antes de las
., se acreditard a més tardar el
dia habil bmcar%o siguiente; y después de

las se acreditard & mds cardar
¢ segundo dis habil bancario siguiente.
Domiciliacion Se acreditarh:

a) En ia fecha que se acwerde con el Estado; o
b) En Ia fecha limite de pago

Transferencias electrénicas fondos 1) A través del Sistema de Pagos Electrénicos
Interbancarios (SPED, 0 mediante cargos v
abonos a cuentas en ¢l mismo
Acreditante, s¢ acrediterd ¢l misme /dia
hébil en que se ordent la transferenci

b) A través del Sistema de Transterencia
Electrénicas, se acreditard a maw rardar ¢l
dfa habil bancario siguiente &l que s
ordene la trangferencia, J

(4

10.11 Fideicomiso Irrevocs de Medic de Pago. Sin perjuicio de la obligacién del
Estado de cumphr sus obhmrones de pagc ba_;o cste Contrato de manera directa, se
esiablece como medio de pago el patrimonio del Fideicomiso Maestro, incluyendo sin
limitar los recursos derivados def gjercicio de los Derechos sobre las Perticipaciones, los
Derechos derivados del FAFEF y los Ingresos del ISN, mediante pagos realizados por
conducto del Fiduciario de dicho Fideicomiso Maestro, para lo cual el Estado en este
acto autoriza sl Acreditante parz que, 3 través de las Solicitudes de  Pago,
Notificaciones de  Aceleraciones, Notificeciones de Terminacion de Evento de
Aceleracidn y/o Notificaciones de Incumplimiento, instruya al Fiduciario del
Fideicomiso Masstro 2 transferirk o depositarle las cantidades pagaderas por el Estado
conforme & lo dispuesio en este Contrato y en ef propio Fideicomiso Masstro.

10, 12 Aguerdo Total. Este contrato representa ef acuerdo definitivo y completo de las
partes del presente, y todas las negociaciones previas, declaraciones, entendimientos,
escrites y declaraciones de cualquise naturaleza son en este acto, sobreseidos en su
totalidad por los términos de este contrato,

Las Partes firman ¢l presente Contrato en la fecha que se sefiaia al inicio del mismo.
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LA PRESENTE ES UNA HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE (EL “CONTRATO™) DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011,
QUE CELEBRAN POR UNA PARTE BANCO SANTANDER (MEXICO),
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SANTANDER (EL “"ACREDITANTE"™, REPRESENTADO POR SUS
APODERADOS o o o

= ¥ POR LA OTRA, EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA (EL
"ESTADO" O EL “ACREDITADO”, INDISTINTAMENTE) REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR EL C. ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES, SECRETARIO
EJECUTIVO DEL SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA DEL
ESTADO DE COAHUILA Y EL C. JESUS SJUAN OCHOA GALINDO, TESORERC
GENERAL DEL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, QUE SUSCRIBE:

BANCO SANTANDER {MEXICO), SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

GRUPO FINANT""™™™~ ®ANTA L

COMO ACRRTANT:,

*-‘K RS

REPRESEN IANTE JAGAL

7
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LA PRESENTE ES UNA HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE (EL “CONTRATOQ™ DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011,
QUE CELEBRAN POR UNA PARTE BANCO SANTANDER (MEXICO),
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SANTANDER {(EL “ACREDITANTE"), REPRESENTADO POR SUS
APODERADOS ) ‘ :

Y POR LA OTRA, EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA (EL
"ESTADO" O EL “ACREDITADO”, INDISTINTAMENTE) REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR EL C. ISMAEL EUGENIO RAMOGCS FLORES, SECRETARIO
EJECUTIVO DEL SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA DEL
ESTADO DE COAHUILA Y EL C. JESUS FUAN OCHOA GALINDO, TESORERO
GENERAL DEL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, QUE SUSCRIBE:

ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
COMO ACREINTADO

TSMAEL HUGENIO RAMOS FLORES
SECRETARIO EJECUTIVO DEL SERVI DE AD ISTRACION
TRIBUTARIA DEL ESTADO DE COAHUILA

AN OCHOA GALINDO
TESORERO GENERAL DEL ESTAD?: ™® ~~25LA DE ZARAGOZA
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NOTENTE T OUHO MJ‘UHNE& R l’h‘i?ll\ AL PESUIS Tk ML pam ser ".,...'

empristitos y criditos vigentes que fateim pam gfe i& Duvuds Piililica Dhrects Esatal de corw plazd cottoaidy por of Estads coto
Canlebur

renputisabile ditecur, derivudy del o Ao y'o Fdomje de 4 iéntos cun b on o Comvanie de Diivihcion: e wid
Froeiuctive patra of Desdrrofio de Proveedores pei Sedive Elecerinivas, celebtmdo pof of Gobietite del bsfado Jo Coaluiile con

Mavional Pisancicrn, S.C.. Mstitucion de Banes de Desammol o, cent fecha 10 de dicicinbre o FOUFY, cuy s Teeursos fucron destiindoy
n i OFigen 3 Inversiones pablicas productivas:

El page Juf o lus empréstiios cuys conlratacieh se nulorisn on ssie Articulo poded reslizarse a trines oo coabgrions ale oy
ceanisInos de page gue s¢ establecsn on oute Devreto,
Lt impune del o los finaficiamientos o que alude el presente Anfeuls ng comprende ios iatereses. nt {os aceesonos legales y
Firahyicrgs gue doeriven de os Mismos

Jquids empréstito de cono pazo que haye sido vutratado. o so comrpe. prrs

Asinisaio & puioriza af Esindo pars refi L
refinaniciiar b finsnciamiehios derivatdos de! Convenio & e Mace mencion osie Anfoslo.

ARTICULO 14, Los smprestitos ciiys celebracion se Butoriza o ¢f presasite Decrste conitarin  comu mecanismo o sefiido de
pago. con stgwio 3 os Pideicoists Wrevocsbles de Administracidn ¥ Pago o mecanismos de pogo. cuyas carscieHeticas se

seftatan on los Afticulos 18, 16 y 17 deé eate Decrero.

Kl Estdo podri asighnr o sféctar ua parcewdie de Jas Participacionds Federales (Ramiv 218} de jas Aponaciones l-cderatus"kamu :
31, o de ies ingretos progios def Estado. gue. £ uu ¢aso, wan ;mﬁmomn dél o les Fideiconsisos, para ¢f page de cada g &
eifsFdstitos que conttaie ol Emparo de esie Deorelo. dicho parcentaje asigriade serd deteriniado para ciauda Financinmient j
Eiveutivo Eutwtal. por conducto ded Seoreiurin Ejeesutivo def Servicio de Admitistracion Tributarie ded Esiado de Orefpuila

Zuragosn, (ratdndose dé obligaiones cuys foents de payo sesn las Participacionss Federales u otros ingresos propios % Fhisdo. o
por comiucte del Tesorero Gentest del Esido. tratbndase de obligaciones cuys fuente de paso siéan las Aportacivass Pederges.

ARTHCULO 15, Con el propésius de establecer un mecanismo de pago pafa tos etﬁpf&tiws o financiamicrio® que confiaiga a¥
Fstade de Cantwila de vam h irinises de o previsto por fos parrafos primers y lerdero del Anieulh 9 de I 3
Coordinieion Fiscal Federal en vigor ¥ poe los Anicufos 71 74, 73 76 77, 7% y demia rtismms » aplicablesde Ia Ley J4¢ Dedida
Publica pars ¢f Estado de Coabuila de Zovigors, euys fucnte de pago sesn las Partiei Fiedérs) wwianm at Ediada de
Conhuila de Zatayors para que. 8 través det titlar del Poder Ejecutivo del Estdde o del Senmmm ipoativo del Serdicls de
Administracion Tributuiia del Edisda de Cosbaili de zxfaann, eumma eomo Fidetcomitenite. ui Fideicamiso Imevoelibic de
Adminisirarion y Pago, y a sfeciar al mi SOt Pty iikfido. of p fHaje o yhauficierit o fos detechos
que sobre las particijiaciones dn ifgresos Redicsles (mmm ), presentes y fubiias, le oemwrdm al Bmzfa de Coaluila de 28,
asi como ef producic derivado del ejerricio de wide derechios, 3 efecto de gue {z loslitugitn Bducitiria corfespondisnine, emre m:m}ubielus
y fies. reafive. por cuenes del Estsdo de Coabmile de Zamgoin, el pago u los screedores del servicia de cmpragites. créditos o
financiamivntos otorgados 8l Estado de Coahuile Je Zaragors, incluidos 10s emprestitos gue xe eelebren con Base on s msdoriaciones
cotervidias en este Deehetn. siempre qué las obligacions coffispemdienies hayan sido contraidas por o misno en lrminus de lo previsto
por los citados porratos prinwno ¥ rercers del Adieule 9 de fn Loy de Coildinacion Flsea! it vipor 3 se 1 cichii;

ingeriie en of Fideicomise, Comtrato en of gue of Estade de Coalwila de Zaragozs paiticipark tarbion pam of ofecta do rocibir wnlidndﬂ

FRIIITIEES

ket poreeniaie selerido en ¢l parmafo anterior deberd sor aplicsdo o todas v cada uma de fas nendistraciones que por concepio de
Partivipasions Federates (Ramo 287 #feciae la Tesorerip de g Foderaeian on tavor del Estady de Coshuila o Zasigora,

Fb Padwicomidse feres oeabde Jde Adinipisteacion s Pago aics refeitdo, an serd e fideicomise de garastn, =ife aaboumonte on
vedueube de pugo de los fadncisimicntos contraidos por of Estade di Coahuila de Zearagors que sean inscriton oit of mesrs.

Epowise de oonsiderarse neeesafio; of Estade de Coabwila de Zaragoen podia implementar mies de un Fedeicomise cop s
caracierinicas ded gue s¢ uroriza on esie Articule.

ARTHCULE 16 U'on ¢ plapisits de establ un ismo de poge pa 1Gs emipidstitos o Bnancismenton goe vontrsoga <
Estatdu e Conhpla g Zaragora en thrinos de 1o previsto por o Articuls 38 de 1 Ley de Coondinacion Fisval en vigor, 1 por ks
Arfubos TEOTE T T, 1Y, TH v deiang refativos 5 aplicables de i Ley de Deads Poblice para of Estada de Coabuils de Zuragose
vivie fuente de e sean s Aporaciones Federsles, se ainorizg ol Estadis de Cosbinia de Zacsgosa pars gue, o trises det litafor
dul Peouber Bgevinno del Estado oodul Vesorere Gnerl del Fstudo, constitues somy Fideivomioige, un Fideicomise drees ocable ¢
Llenmgieacion » Page, 3 8 dfecur ol o, come patdimonio fidewcomitido st ef 23% 0VEINTICING O POR © BNTTH o o su
was, futda o porcentiie o monie maximg gin permits Ja Loy, de des ingresor yoo Behrdhos Presentes o fustires e sobrg s
Aptinckans Fudershe correapondicnies dl Fosdo de Aportaiones pamn ef Fodalevimiento de bis Entidedcs Fedétativas thondo VT dud
Rame Uweiorad 330 4 o aqeellos tondaes gue, ot se ciso o sustitinans o coinplémenten, i covrespondun af bsbido de Coahuaila de
Lo dncomn of producte derivado ded ejereiciv de tales derechos o hale of poreemage maxime gue o i case frermita fa Ley, de
cunthguict ofro Fowhy du Aporisciones Paderabes g ¢ {o sudiine sea stsvepeible de sloctarse eff isomiiton g L provisto por by Loy de
Conditiivion Piscabl, x elocto de que I instiichon Bduvisria correspontionty, erate olros objetos ¥ nes. realice, por coemta del bstade
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e Comrile de /mmom el pugy a lus acreedonss del servicio de los emprist i Fewgiier eiro tipe de Hhciariients
wawzaaios sl Estaco ¢ Cohusile de Zarmus. incluidos fos ehiprésitis que se exlebren con bas'. ¢ las nutotizavianes conteridis o ame
Decres, sicmpre guy tas obligaciones cormepondismes hipan sido conlraides por of Mismo on rmiinos de be previse gor of citado
Aftieule 5 d¢ lu Loy de Coondifocion Fiscal en vigef 3 se encocaiten débildatiwniy inscrites eb ol Fideicomiza, Contrate eo ¢l goe ¢t
Fatmdo de Coutidila de Zaragoza patiicipurs tehbien gara el eficto de fecibif contidudes remanentes.

L.os purcentajes feteridos en of parfali amefior deberiin set aplicados a toilas ¥ vads uia de oy mindsdraciofies due por catcepto de
ingresos def Fomdo de Aporscicnes paie ¢f Foralecimiente de lis Entidades Federwtivas (Fondo VHI del Ramo Genetal 333
etfvctine It Tesoretis de la Federncian gn Favor del Estudo de Coabuila de Zatagora.

{1 Fidyivomisu bresouable de Administricion y Pago amtes referido, no serd on dek isg de o . siTi g0 LTI Y
wizhiieulo de gage de ki fnandiamisimos oxmididos por ¢ Kstodo de Coahuila de Zaragoza gue sear inmoritos on € misme,

A emso de congidenifSe ndoesario, el Estedo de Conhuila de Zaragoon podra implementst mias de unr Fideicomise con las
cirseteristicas Jil quie 3¢ avlodiza £n csie Arkivelo,

ARFICULLE 17, En adivian a Jos Fideloomises cuys cotatitucion se autoriza on los Articulos EX v 16 anteriores, of Esiade podia

eqtablever, bijo cualguier forma legal. mecanismos pafd ¢l page de fos empriaiiios o findncismientos Jue conireiye con hasi &a by

sutotizadn w0 esw Decréto, pudiend sfectic. como ﬁmrta: dé pago Hais ingrésis propios del Estado derivados de ventribucignes.

cobiranze de § derechioa, productos, Kec kox o cinlesquict oifps ingresos de los gue puidan dizpones

d2 wnfarm:éad coft of Atticule 71 de la l.ey de Deuda Pﬁi‘din fiura ot Estido de Conhuila de Zaragonn. eit 1os poreémajes gue
63 ¥ sefivi para ¢f pago de los financianiititos Respectivos.

ARTICULLO 18, Los Fideicomisos Inevocsbiles de Adiinistiacion y Pigo s que aluden os Arileules 15y 16 de este Decreto,
incluirin uria disposicion per virtud de 18 cual o Estado de Coubwsile de 2 o J del S o Hjecutive del
Servivio de Admminisiracicon Tributatis del Estadc de Coshuila de Zaragorn o det Tesorero General del Eweads, sepin corresponda.
notifieans o In Tesoreria de la Federacion sobwe [ celebrucion del fideicomiizo respective ¥ Ir afecracion de las Paftivipaciones
Federsies { Ramo 28) a que Hace moncion ¢l Ariicwio 14, o de lus Aporinciones Federdles cotrespiondientes al Fondo de Apontaciones
par of Folatecitaieno de bis Entidades Federitivie, Forido VIN def Reisng Generil 33 o de cuslquier oite Foiddo de Apodiaciones
Fedetsles que #n la sucesivo sca susceptible de afecintse en ténninos o o pravisio poF 18 Ley de Coordinaeion Fiscal) » quw face
mencion ¢l Astieats 16, coffsspondidnies. ¢ instruiré de manetn irrevocable o dicha Tesoreria d¢ B Federiion prra yue. o pariir def
mns de la firma de dichos cofiffmtos, entregve & I institucion Gduciafia comespondiemes los montis presentes ¥ futuros derivades de
iu aplicscidn del porcentaje sobre lag Panicipicicnes Fededaios (Rame 283, o de iy porcssinies sobee ias Mmm Federalts
respEctivas. piida ser aptiomdog al pago de los financismientos que sein debidarminte nddFives s dighos Fided b e
Administragion ¥ Pago, incluidos los ermprdstiton que s¢ oelsbirsn con base e lis sutorititiones comeilidas oh éste Deereto.

En dicho sserito se deberd sefiafar gue bn ifstiuccion comrespondionie tietk: of cabicler de irfevocable debidoe 3 gue o5 pane
furdirnestal Jel mecanisme néetserio pata & pamo de las pbligaciones contrsidas por et Estado de Conbwila de Zocayors en
ttines de fo previste por los parmafos pﬁmem ¥ wreeto ded Artieuls 9° o del Anticulo 30 de is Ley de Coondinacion Fiseal en
vigor. seain rosulte aplivable, y ¢n citcia. i Mmedio pars comiplic las obligaciones de pago g comtraiga ol Faado con
diversus acrewdores ¥ due los témainus de divha mstram&n Ginfestiite podrih et inodificidos si s cusiis con R agepiacion por
escrito de todus los screedotes inseritos on & Fideicomisn y se euinple con fo previsio en el siguidine parrafo.
e conturmidsd von el Artiesie 76 de [z Ley de Deuda Piblica pare ¢l Estado de¢ Coshniils de Zorsgoss, by tétminos de fa
instruRion irfesocsbly & la Texoreria de Ja Foderawion antes sefidlads dnicamente podiin ser modificados 5 of Ljvcuiivg Exital
rentits @ divha depersenvia um solicited peor escriio eni bt goe ssi fo requiern y 8 fa que deberd sdiumss los siguiciies douamenios:

A} El Devreto €a of gue ol Congress ded Estado Libre 3 SoBerano de Coshuila de Zarpgoza auiotice expresamiente b moditivacion a
fa instruccion irtevacable;

B Uiis listado, vimitide por of Fidiwtario en el Fideivothisg firevocalile de Adininistracion y Pago, de Jos Fideroonvsation en Primer
Latest cuyos financinmicios se efcdenitnen iseditos o dichy fideicomizo en (e fechr ¥n que s€ pretends readifoare G isstnccion
irrpvocnbde: s

€y La acopiacion eepresa ¥ por eserits & fa o lus, moditicsciones de yue se trite emitida porf todas ¥ vida una Je fos persanas
Hgiuas o Blordles que, i s momene, scan Fideivomisenios en Priier Logat on e réferido Fidéicomiso de Administracn 3 Pago
e wvetdss o listado de Fideicomisatios en Primter §ugil seftiflado of of invize Bl god precede.

ARTHOCULA B, Se aatotize o] Esado de Coshuita de Zarsgozn pars gue, por conducta Jdet titular del Poder Epective det bstado o
el Srurvtario Biveutica del Seevicio de Administracion Trhutatia Jet Estdo de Coabuita di Zaiagess, stam s rguiers. g vieie
e prsihiditas b inplemiestacion dued relinancisinmnicis o réestructubacion de lv Deodn Pablics del Estado sefniadn it kes Articibor $
fraceiones Lo 15 3 B3 de este Pesrido, modifigue. resogue o dxings tos Fideiotilsos 3y migcanismos Tepabes g se hubigren
velchrada peesiarente preg gacantizar o realizar ol pigo de o eenigiidaitoy ¥ oréditos gue integran diche Doy, Eidre §as
aronf Bleacwwaes aedes reletbdes., o Bstado podert igofomentar o reducie, segon resulfe frecesaiie 0 convenients, fos porcenibajes de

Partivipoiones boderafes gleetes i fos inismos,
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AnitmisIo it onizs Al Taindo de Conhuit de Farspera pore modificar o Fovoenr T instruceiones nm.\mubtﬂ yirmdis en
ceiihes de la g!fews'm por fos Fideivonises referidos én el pArafo sefior, ung ver gie se cumpls con ks regtiisiios goe, en

1
ki @ 1 SUIOFZBCION guke s contiens en este Artival. prevean los contros réspectivos.

Fat wd vase de gque e fu medificanion o revocagitin conespohdietite. se requicrr. comuo requisity previe @ e aniotigacion por o
Conpress dob Bxtide, yue diche Poder Legisiuive réviba (s Avigwlzacion expresa y pur eseriee 2 fa modificecion de goe se tate
emitida por todis los Acfesdores inseiitos en ol Fideicomise. of Podes Lidcutive del Bxtudo debedd prosentar fisty el Congresao b
prdciiitisn e Decreto pors o tmeibis © pondienle Wi ok ghe cehle con la aorizacion de fes Auneedores insuriue e o

Fisleicomiso de gqun s¢ Trie.

ARTHULA 28, Se zuturiva i Estsdo de Coshuila de Zamz pritd que, por condurto del tiutar del Poder Bjecativo ded Fstado o

del Hecretario I:;cwmo del sﬂwzﬂu dsz Adiibilstriciin THibutara del Esfado de Coshuils de Zoragors. segin se sdgquier. 8 ¢fecio
de positilitar ln implemen, i de] réFancismi 4 reestrucibracion de 1a Deuda Puimw Al l{stndn seftnladia on los Adlicatos &
fradotunes 1 v 11 y 13 de exte Docrtto, modifigue. cancele 0. oo $u caso ituyn 5 g dofgadn con relacion a bos

emprestios y eréditos gue integrin dichs Deuda.

ARVICHLO 28, Se 21 Estado de Couhuila de Zaiagoes pam. por conducto del ttular del Podei Ejecutive del Estade o ded titulir
det Servicio de Admisisircicn Tributadin ¢! Setado de Coshuila ¢ Zatugora. comirsiar bacts dos nstituciofies ealiflcadory de valimgy
st ofrcnentt fis majores condicionss de precio; experietcia. calided Je servicio, oporutidsd y demis vircunsiancias perti . & ety
letreen con e ob este Decteio.

d ue prnbian I8 culificoacion sobre bk cilidad croditicis g kos wmpn’ e se
ARTICULD 13, Se mitariza al Eoado de Coshuila de Laragom pars que. ob caso de que durinte of procest pars relfkenciar y
sustituir 108 enpristilos y créditos 8 que aluden fos Artléaine 4 frarciones Ly 1l y 13 de cote Decreto. reciba u.f’eﬂa. o wtirtas, do

las smttmmm tisiuncisras acreedorss teridisdies o |n reestrucracion de alyess o Iguines de los emprestios vigentes, quv hugan
i su refi imirdinto o, por cuslquier OUS Cause, i Ha & conveni s reestractumieii, istw-ﬂfi' k-

reesiruciuracion y. £ consecienvis: colere &l o los fetog juridicos cofrégpondiemes.

Ef page del strvicio de is deuda derivada de los smpristites o érdditos que. en su casu, wmmneﬁmnen«.nnwss
cumtenide ¢ et Articulo, potet realizarse # Guvés de foy fideicarhisos o rREshisnios de Puso exisientes con la

Fitkigomiisos fivevocabie de Administracion y Pago y legakis o gue 2l Iwan&akﬁltlﬁyﬂ&-ﬁe

ARTHCULO 23 BT Poder Ejeciivo del Estado debeeh ncluit dmlibdelu Iriicintivas de D&:x‘ew dit Presupuesit de Egne ded Estaue

de: Coshuils de Zavagow. ¢ fors shusl, fe o las paridas p esarias y oufiticides pas cubrir, gn su totatided. «f papo def
senmodehdeaﬂap@lmawddmmm*mmﬂwwnm:kmwmwﬁmtmum arryperte et
pieserte Decterd, incluidis suh iog legabes y conizsctuales, 1o cual se vigilndo por &f Congresa def Bviado. :

Lag partidas presupuesiubes ahtes sefialadas, seran sutonzades aousienty por ¢ Congreso del Esfade en srminegs m} 1 previsto
por os Artiedios 13 fraccién XV y $9-de s Ley de Deamda Pablice para el Estido de Coutivile de Zaragora. !

odc.-

ARTICULO 24, 0 wirmings de bo pravisto por el Artieutis 27 de In Loy de Dévda Publiea pars ¢! Estado de Conhuila de Zaragosa,
en virid de que la comratacion de los einpréatitos que se anionza en este Decrérp, implica €l gjervidio de inuros + eaneeptos de
endendumivrite no previstas o sdiciondles 8 Jos sutofizmios on 1a Ley de !ngmm del Eﬂido pata el Ljereigio Fiscal del Ado 207,
dicho ofdendimicots doberd reformmme o adicionsrse 3 fin de los. i se deberin reslizur los gjustes
eorrespindienios on o Presupuesta de Egresos del Extado par of Ejercicio Fises! 3011, Ea todo case lus refurmias o adicivhes snti.
seitaladus debeian maiiwse previamicite a que ef Estado de Coahulls Jde Zaragoes A tos empréstitos aes roferidos,

fuvte dhef Seereiario Bjeewtive ded Soefvicie de Adiminisizacicon Triheaacia

ANTICEILD 28, B Poder B3 vo del Estado. por ¢
del Estado de Confiaia de Zata debers solicitar ls insefipeiin def o foa emprésinas gue s¢ welebiren &l amparo de este Decretn

en o Registro de Ofiligeci ¥ Eripidsthos de Entidades Felrativay ¥ Municipion qoe Heva In Neoretarid de Havlenda v Crédito
Publice ¢ inscribities va el Kegmm Untica de Obligaciones y Emprénitos del Estago d¢ Coahuita de Zavagora que theva ol propic
Servicio de Adidnistrecidn Tributedis dob Estado de CoaBuila de Zarspors.

ARTHCOULD 26, Utk ves refinmiadon y lHouidados . en 5o caso, reestruciutsdos, los eifiprestites ¥ creditus a gue Audes los
Artitubos 4 feecciones )y 156 ¥ 13 di esie DRoreio con Jus Tevuises pros erderites def o los chnprstitos goe se celvhnen ol aripare
deb mvismo, ¢l Estmds de Coshuita de Zaeagozs debwra solivie, por conducis del Seerelarin Fjeowiive def Servichs de
At ustrugien Tribuisria ool Estado de Conhioils de Zaragora. en s cuso, 18 caneolavion de ins inseripeiones cortovpmdicnics 2
divhus ctafifestitos dnee of Regaitra de Obligec ¥ Eangrestites de Fntidades Fedemtivas s Mureipios aue Hoca s Secretaria de
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y MEDIO DE PAGO NOMERO
Ff1163 CELEBRADO ENTRE EL ESTADO DE COAMUILA DE ZARAGOZA, EN SU CALIDAD DE
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR {EL “FIDEICOMITENTE, EL

“BD ) EN SEGUNDO LU O EL "ESTADO"); Y BANCO INVEX, 5.A., INSTITUGION
DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO (EL

“BIDUCIARIO™), DE CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, -DECLARACIONES Y
CLAUSULAS: :

ANTECEDENTES

i. En fecha 7 de agos%.:o de 2011, se publics en e Periddico Oficial def Estado la nueva Ley
de Deuda Piblica del Estado {la * uda Pablica®).]

il. En fecha 19 de agosto de 20131, sa publicé en el Periddico Oficial del Estado el Decreto
NGm. 534 (e} “Decreto de Autorizacion del Refinanciamiento”) por ef que se autoriza al Estado a
contratar empréstitos pard ser destinados al refinsnclamiento yfo reestructura de la deuda
dstatal ah{ indicada, as{ como para celebrar las demds operaciones financieras'y actos juridicos
necesarios para ello. Copla certificada del Decreto de Autorizacién del Refinantlamiento se

adjunta sl presente como Apéndice “A”.

2. En fecha 29 de septiembre de 2011, se publicd en el Periédico Oﬂcaai del Estado e!

Decrato Ndm. 536 {el “De : p 3
¥ en conjunto con el Decretc de Autor{zadéa ciei Reﬂnanc:am;ento, los "De ggtos Qe
Autoriza : mien ") por medio del cual se refo#’maron, adicionaron y derogaron
diversas disposiciones del Decreto de Autorizacién del Refinanciamiento. Copia certificada del
Pecreto Modificatorio al Decreto de Autorizacién del Refinanciamiento se adjunta al presente

como n “g*

DECLARACIONES

L El Fideicomitente declara por conducto de sus representantes, quienes
manifiestan hajo protesta de decir verdad, que:

{a} El Estado de Coahutla de Zaragoza forma parte Integrante de la Federacién de los
Estados Unidos Mexicanos, y ejercq su soberanfa por medio de jos Poderes del Estado, en
términos de la Constitucién Politica de los ‘Estados Unidos Mexicanos y con apego a la
Constitucién Politica del Estado di Coahulla de Zaragoza.

(b}  EIC Jorge Juan Torres Lépez, Gobernador Constitucional interine del Estado de
Coahulia de Zaragoza, acredita su cardcter de Gobernador del Estade de Coahulla de Zaragoza
con que comparece a la celebracidn de este Contrato, mediante los siguientes documentos: (i}
*Decreto No.448% publicadc en el Periddico Oficlal del Estado de Coahulla de Zaragoza, de
fecha 7 de enero de 2011, por el que el Congreso del Estado independiente, Libre y Soberano
de Coahuiia de Zaragoza, declara lo siguiente: "S55 NOMBRA AL CIUDADANO LICENCIADO JORGE
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JUAN TORRES LOPEZ, COMO GOBERNADOR INTERIND DEL ESTADO DE COAHUHA DE
ZARAGOZA, POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 4 DE ENERD AL 30 DE NOVIEMBRE DEL ARO
2011.% vy (li) "MINUTA DE LA SEGUNDA SESION DEL PRIMER PERIODO ORDINARIO DE SESIONES,
CORRESPONDIENTE AL TERCER ANO DE EJERCICIO CONSTITUCIONAL DE LA QUINCUAGESIMA
OCTAVA LEGISLATURA DEL CONGRESD DEL ESTADD", celebrada el dia 4 de énero de 2011,
durante la cual se declard el nombramiento del ciudadano Licenciado Jorge Juan Torres Lépez,
como Gobernador Interino del Fstado de Coahuila de Zaragoza y, habiéndose Hevado a cabo la
Declaratoria para que el Congreso del Estado se constituyera en Sesidn Solemne, ef ciudadano
Licenclade Jorge Juan Torres Lépez, rindid la protesta de Ley como Gobernador interino. Se
agrega 4l presente Contrato de Fideicomiso copia de los documentos antes sefialados,

marcados como Apéndics "¢,

{c} Ef C. Ismael Eugenié Ramos Flores, acredita su cardcter de Secretario Ejecutivo
def Servicio de Administracién Tributaria del Estado de Coahulla, mediante el nombramiento

que, con fundamento en el Artfeuio 13, de la Ley que Crea el Servicic de Administracién

Tributaria del Estado de Cozhutlla, le fue ctorgado el dfa 18 de agosto de 2011, por e Licenciado
Jorge Juan Torres Lépez, Gobernador del E;tado de Coahuila de Zaragoza.. Se agrega al
presente Contrato de Fideicomiso copia de dicho nombramiento como Apéndice “D”.

{d} El €. less Juan Ochoa Galindo, acredita su cardcter de Tesorero General del
Estado de Coshulla de Zaragoza, mediante el nombramiento que, con fundamento en los
Articulos 82 fraccidn IV y 99 de [a Constitucién Politica del Estado de Coahuila de Zaragoza y el
Artleuts 18, apartado A, fraccidn 1 de fa Ley Orgénice de fa Administracién Pdblica del Estado
de Coahuila de Zaragoza, le fue otorgado el dfa 8 de febrero de 2011, por el Licenciado Jorge
luan Torres 1opez, Gobernador del Estado de Coahuila de Zaragozas.. Se agrega al presente
Contrato de Fidelcomiso copia de dlcho nombramiento como _p_gr,gm

(=) Mediante los Decretos de Autofizaclén del Refinanciamiento, obtuvo |a
autorizacién del Congreso dal Estado para celebrar f presente Contrato, asi como para afectar
irrevocablemente, entre otros, fas Participaciones Fidelcomitidas, los Derechos Derivados del
FAFEF y los ingresos derivados del ISN {segin dichos térmings se definen mds adelante} como
fuente de pago de los financiamientos contraldos al smparo de dichos Decretos,

{f} Con fecha 19 de agosto de 2011 se publicd en el Periddico Oficial del Estado la
refarma a la Ley de Ingresos del Estado para al ejercicio fiscal 2011 para prever los ingresos
derivados de ios financlamientos que, en su caso, se contratardn con base en los Decretos de
Autorizacidn del Refinanciamiento, Copia certificada de dicho Periddico Oficlal se adjunta a este

Contrato como Apéngice “F7,

{g} Todas ias declaraciones efectuadas por el Fideicomitente bajo Jos Documentos
de los Financiamientos, como dicho término se define mds adelante, son verdaderas, mmp!etas
y correctas en la fecha de este Contrato.




{h} Con el objeto de establecer un mecanismo para dar cumplimientc a las
obligaciones del Fideicomitente al amparo de los Financlamientos, incluyendo en forma
enunciative més no limitativa [a obligacién de pago de principal mds intereses aplicables v
demds cantidades, el Fidelcomitente se ha obligado a {I} celebrar aste Contrato, {if} transmitiry
afectar rrevocablemente a favor del Fiduciario {en su cardcter de fiduciario} las Participaciones
Fideicomitidas, los Derechos Derivados del FAFEF vy fos ingresos derivados del iISN (segdn dichos
términos se definen.mds adefante).

{i) £l Fideicomitente ha recibido una explicacién en forma inequivoca de parte del
Fiduciario del valor y las consecuencias legales de lo dispuesto por el inciso b) de la fraccion XiX
del Articulo 106 de Iz Ley de Instituciones de Crédito y de lo dispuesto en el punto 5.5 de las
disposiciones que en materia de Fideicomiso emitié el Banco de México, mediante Circular cuvo
texto se transcribe en [a Cldusula Veintinueve del presente Contrato, asl como el contenido de
fas demds disposiciones legales que maés adelante se mencionan en este Contrato y el alcance y

contenido de este Fideicomiso:

(i} Reconoce que el Fiduciario no es parte de los Documentos de los
financiamientos y en consecuencia los términos de los mismos no obligan al Fiduciario.

(k} . .Conviene expresamente a todas las distribuciones de cantidades en dinero que

realice 2i.Fiduciario en estricto apego con los términos de este Contrato, en relacién con los

.ingresos que sean .recibidos, de tiempo en tiempo, por el Fiduciaric en las cuentas dei
Fideicomiso, . )

{1 Reconoce que el Fidudlario no asume ni asumiré obligacién de pago alguna, ni
obligaciones mancomunadas o Individuales, en caso de que el Patrimonio del Fideicomiso no
cuente con recursos suficientes para realizar los pagos y las demds distribuciones conforme a
los términos de este Contrato.

{m] .  Todas izs apertaczenes ecené:mcas que reai:ce, de tlempo, en tiempo, al
Patrimonio del Fideicomiso provendrén de fuentes Ifcitas,

(n}  Confundamento enel artk:uio 16 {dieciséis} de la Ley del impuesto Emmesériai Y

Tasa Unica, el Fideicomitente manifiesta optar por cumplir con [as obligaciones derivadas de

dicha ley por su cuents, liberands. de toda responsabilidad al Fiduciario por el cumpiimiento de
las mismas, toda vez que serdn.estricta responsabifidad del Fideicomitente .

i £l Fiduciario declara, 2 través de su delegado fiduciario, que:

{a) 55 uns inststucsén .de banca miliple debidamente’ constituida y védlidamente
existente de conformidad con las leyes de México, segtn lo previsto en la escritura plblica
nGmero . otorgada ante la fe de! licenciada

“ titﬂiar de la Notaria Pidblica nimere . -~  del Distrito Federal, cuyo
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primer testimonio fue inscrito en ef Regastro Piblic de la Propledad y del Comercio del Dtstrite
federal bajo el folio mercantll .

() Cuenta con fas facultades necesarias para celebrar este Contrato y cumplir con
las obligaciones a su cargo al amparo del mismo.

{¢}  Sus delegados fiduciarios, los sefiores . ’ .
cuentan con las facultades necesarias y suﬂcientes para celebrar-este Contrato en su

reprasentacion, segin consta en {i) la escritura plblica. = ., de”
otorgada ante la fe del icenciado . .2 Notario Ptblico ndimero

. vy (i} fa escritura pablica | " .., otorgada
ante ia fe del Etcenctado .-, Notario Pablico ntimerc . _ del

., respectivamente, las cusles presentaron en esta fecha para su revisidn por
parte de {os ﬁfmantes del presente Fideimmiso, y dichas facuitades no le han sido revocadas o
modificadas en forma slguna. .

{e) La celebracién de este Contrato y el cumplimiento de las obligaciones a su cargo
consignadas en el mismo, no contravienen nl resultan err incumplimiento alguno dé, (i) sus
estatutos sociales, (li} alguna disposicidén contractual o de otra naturaleza a Ia que se encuentre
sujete, o {iit) cualquier ley, regla, decreto, resolucidn judicial o administrativa, licencia, permiso
o concesién de cuzlquier tipo a la que se encuentre sujeto, :

{e)  Este Contrato constituye una obligacion iegftima y vincuiante exigible en su
contra de coaformidad con sus términos.

f Tal v como lo requiere 1a Ley de Instituciones de Crédito y demds dispasiciones
refacionadas, ha proporcionade por escrito a fas partes una expiicacién clara e Inequivoca del
significado legal y las consécuencias del artlculo 106, seccién XIX, de fa Ley de instituciones de
Crédito, la Circular 1/2005 emitida por el Banco de México en relacién con fideicomisos, v
cualesquiera otras reglas relacionadas.

Expuesto fo anterlor, las partes estan de acuerdo en sufetarse a las sigulentes:

CLAUSULAS

Clausula Uno. Definiclones y Reglas de Interpretacidn.

11 Definicionss.

Los sigulentes términos con maylscula que se utilizan en el presente Fideicomiso y en
sus anexos y que se listan a continuacién, tendrén los siguientes significados y obligarén a las
Partes de conformidad con dicho significado. En los términos que contengan la prepasicién



“de”, podrd, segin el contexto en que se utilicen, utilizarse iguaimente las preposiciones “del” o
“de cada”.

“Acreedor” significa la Persona, asi como cualguler grupo de Personas siempre que se
encuedtren representadas a través de un representante comin, que hayan otorgado un
financiamiento al Estado que hubiere sido inscrito debidamente en el Registro mediante ia
suscripcidn y presentacion de una Solicitud de Inscripcidn y que cuenten con una Constancia de
inscripeidn emitida por el Fiduciario del Fideicomiso, asi como sus respactivos cesionarios o
sucesores permitidos en los términos de los Documentos del Financiamiento correspondientes.
Tamblén se considerard que es “Acreedor” cuaiquier institucidn financiera que hublere
celebrado con el Fideicomitente un Contrato de Cobertura que haya sido inscrito debidamente
en ol Registro junto. con ¢l o los Financiamientos con respacto a Jos cuales dicho Contrato de
Cobertura fue contratado. Lo anterior, en el entendide gue respecto de Financiamientos que
hayan sido otargados por-medio de bursatilizaciones, Gnicamente se considerard “Acreedor”
bajo el presente Fideicomiso al Representante Comin de la bursatilizacién correspondiente, sin
que los tenedores de Jos titulostengan derecho de solicitar su inscripcidn de forma individuat,

“Acreedores Garontizados” - significa, de manera con;unta, los Acreedores - cuyos

Financiamientos se encuentran garantizados mediante un Contrato de Garantfa.

"Acreedores Originales” significa cada uno de los Acreedores que se seﬁalan en el mgg:
del presente Contrato.

“ADEFAS” signiﬁmn los pasivas del Estado que se generen como resyltado de erogaciones que
se devenguen en un efercicio fiscal pero que queden pendientes de liquidar al dierre del mismo!

Agenclas Calificadoras” significa aqueiias agenc!as cali'ﬁcadoras autorizadas por la Comision
Nacional Bancaria y de-Valores, contratadas por el ﬁdelcomrtente o por el Fiduclario, que
califiquen el Fideicomiso o alguno de los Financiamientos y que sean autorizadas, de tiempo en
tiempa, por el Comité Téchico.

“Anexo” significa cada uno de los documentos anexos al presente Contrato, los cuales forman
parte integral det mismo,

“Anticlpos  Extraordinarios Sobre Particlputiores” significa agueflos anticipos  de
Participaciones solicitades, dispuestos o recibidos por el Fiduciario provenientes de fa
Federacién cuyo- fundamento legal para su otorgamlento; por parte de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico, no sea el segundo pérrafo ded articulo 7 de fa Ley de Coordinacidn

Fiscal.
"Aporﬁci&ri Inicial” 5igriiﬁq% la cantidad de $1.00 {un Pesp 00/100 moneda national).

“Auditor Externo del Estado” significa Ia firma de contadores publicos de reconocido prestigio
internacional, de las sefialadas en el Apexo “1” de este Contrato, que sea designada por el
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£stado como auditor externo del Estado, El Auditor Externio del Estado podrd ser también el
Auditor Externo del Fidelcomiso,

“Auditor Externc del Fideicomiso” significa cualguder firma de contadores piblicos de
reconocldo prestigio internacional, de las sefialadas en el Anexg “1” de este Contrato, que sea
designada por ef Comité Técnico vy contratado por el Estado y/o el Fiductario.

*Autoridad Gubernomental’ significa cualguler goblerno, funcionario, departamento de

. goblerno, comisién, consejo, oficina, agencia, autotidad reguladora, organismo, ente Judicial,

legislative o administrativo, de cardcter federal, estatal o municipal con jurisdicetén sobre los
asuntos relacionados af presente Contrato y cualesquiera de los Financiamientos.

“Autorizaciones Gubermamentales” ~ significa cualquier autorizacién, consentimiento,
aprobaciéh, licericia, reglamento, permiso, certificacidn, exencidn, demands, orden, sentencia,
decreto, publicacién, notificacién, declaracldn, o registro ante o con cuatquier Autaridad
Gubernamental.

“Cantidad de Aforo” significa, con respecto a un Financlamiento (distinto de los Contratos de
Garantia v de los Contratos de Cobertura), y para cada peridde mensual {con respeacte al ¢ual
los Derechos Fidelcomitidos sean dispuestos de conformidad con el presente Contrato), fa
cantidad que.resulte de multiplicar fa Cantidad’ ‘Requerida para dicho Fmanc;amiento por ef
Factor de Aforo de dicho Financlamiento, -

*Cantidades Was en Exceso” significa; respecto de cualquier Financiamiento, las cantidades
que, sin derecho a obtenerfas conforme a Jos Documentos del Financiamiento respectivo, el
Fiduciario hubiere entregado al Acreedor correspondlente

"Cantidud Pendiehte de Pago” significa cualquier 'Cant'tdad Requerida que no haya sido pagada,
total o parciaimente al Fidelcomisario en Primer Lugar en la Fecha de Pago correspondiente,
incluyendo, enunciativa mas no flimitativamente, las cantidades vencidas y no pagadas
Inciuyende el vencimiento anticipado de las cantidades adeudadas por el Estado en los
términos de los respectivos Financlamientos.

*Cantidad Requerida” significa el importe que el Fiduciario deberd abonar mensuaimente al
Fondo de Pago de Capltal y/o Fondo de Pago de intereses dé cada Financiamiento, conforme a
las instruccionés que el Fiduélario reciba del Acreedor respective mediante Solicitud de Pago
y/o Notificacién de Aceleracién y/o Notificacién de Terminacidn de Evento de Aceferacién y/o
Notificaclén de Incumpiimiento. La Cantidad Requerida podrd incluir, sin limitar:

{} tas cantidades que conforme a fos Documentos del Financiamiento se requiera
abonar af Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de- Interases para su entregas, al
Acregdor respective, en la fecha de Page’ mabiedda en su respectlvo Documento de
Finahctamiento, én términos del presente Fideicomiso;y




{if} cualquier Cantidad Pendiente de Pago.

“Cantidades Remanentes” significa, la cantidad que debe ser entregada al Estado por el
Fiduciario de conformidad con la Cléusula Ocho. Para evitar lugar a dudas, las Cantidades
Remanentes no incluyen las Cantidades Remanentes de los ingresos derivados de los Derechos
Derivados del FAFEF.

“Cantidades Remanentes del FAFEF Utllizable” significa las cantidades que resulten despuds de
que el Fiduciario hubiere efectuado las transferencias, abonos y/o depdésitos previstos en el
presente Contrato con los recursos derivados de los Derachos Derivados del FAFEF,

“Circular 1/2005" significa la Circular 1/2005 (segﬁn {a misma ha sido y sea modificada, ya sea
pardial o totalmente, adiclonada o de cualquier otra forma reformada en cualguier momento),
emitida por ei Banco de Méxsco, la cual.contiene las “Reglas a las. que Deberdn Sujetarse ias
instituciones de Crédito; Casas de Bolsa; instituciones de Seguros; institucionés de Flanzas;
Sociedades Financieras de Objeto Limitado y ia Financiera Rural, en las Operaciones de

Fideicomiso”.
“Cléusule” significa cada una de las cléusulas def presente Contrato,

“Comiré Témlqc" significa e! comité técnico del presente Fidelcomiso, que tendré las funciones
y atribuciones que se establecen en la Cléusula Diecinueve.

“Constancia de inscripcidn” significa la constancla expedida por el Fiduciario de conformidad
con lo establecido en ¢! presente Fidelcomiso sustancialmente en el formato que se anexa al

presente Contrato como Anexg “2%,

“Contraprestacién de los Contratos de Garantia” significa cualquier contraprestacién que cada
Garante tenga derecho a cobrar de: mformldad con los términos y durante Ia wgencia de cada
uno de ios Contratos de Garantia.

“Contrato” significa este contrato de fidetlcomiso y sus réspectivos Apénd‘fce’s y Anéxq%;fyai ¥
como unos vy otros sean modificados de tiempo en tiempo.

"Conmto de Adlmién" signiﬁca el contrato ce!ebrado por e! Fiduciario ylos Acreedores con el
~ propésite de que los segundos obtengan fa inscripcién de su Finandamiento en e} Registro de!
Fidelcomiso, en los términos del formato gque se adjunta al presente Contrato como Apexo

a2

"Contratos de Coberturg” significa, conjuntamente, los contratos de intercambic de flujos
{conocidos como-swaps), coberturas de tasa de interés {conocidos como caps} o colfars,
celebrados por el Fideicomitente con una o varias instituciones de crédito en relacién con unc o
més Financiamientos, que hayan sido inscritos en el Registro del Fideioem!so junto con los
Financiamientos correspondientes.
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“Contratos de Garantio” significa, conjuntamente, cualquier conirato de garantfa, total o
parclal, incondicional e irrevocable que sean celebrados entre un Garante, ¢l Fideicomitente y
&l Fiductario, mismos que deberdn contener las caracteristicas mfnimas que apruebe el Comité
Téenico por Mayorfa.

"Contrato entre Acreedores” significa el contrato que se celebre en términos sustancialmente
similares al Anexo “4”,

“Cuenta Concentradora Adicienal” significa la cuenta bancaria ndmero . CLABE

a nombre de Banco INVEX, S.A. . _,ablerta en
Banco INVEX, S.A., Institucidn de Banca Muitiple, INVEX Grupo Financiero, o cualquier otra
cuentz que e Fiduciario notifique por escrito al Fideicomitente v 3 los Acreedores; a efecto de
recibir la transferencia de: {7} las cantidades derivadas de cualquier aportacién realizada por el
Fideicomitente, distinta a las cantidades que resulten del ejercicio de Jos Derechos
Fideicomitidos; (/i) las cantidades que no se encuentren afectadas al Fondo de Resérva y/o '
Fondos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago de Intereses; {iif} los productos financieros de.
todos ellos, en tanto no sean aplicados a los fines de este Fideicomiso, salvo las cantidades a
que se hace referencia en el inciso (f} de fa Clausuld Seis; y {Iv) los montos devueltos por los
Acreedores en razon de las Cantidades Pagadas en Exceso

“Cuerta Concentradom de Parﬂapudones" significa la cuenta bancarla at‘lmero -~ ., CLABE

a nombre de Banco INVEX, SA. [~ . .
ablerta en Banco INVEX, S.A., hnstituclén de Banca  Mdlitiple, lNVﬁX Grupo Fmanciero,
cualquier otra cuenta que el Fiduclaric notHique por escrito a la Tesorerfz de [a Federadidn y/o
a la UCEF, 2 efecto de recibir la transferencla de jas cantidades que resulten del ejercicio de los
Derechos Scbre la Participaciones,

Cuenta Concentradora del FAFEF” significa la cuenta bancarla ndmero

-. @ nombre de Banco INVEX, S.A. . .. ,abierta.en
Banco INVEX, S.A., Instituclén de Banca Mditiple, mvex Grupo Financlers, o cualguler otra
cuenta que el Fiduciarlo notiﬁque por eserito a la Tesoreria de la Fedéracién y/o 2 la UCEF,
g@mbas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a efecto de recibir los ingresos derivados
del FAFEF, ent el entendido gue tinicamente se entenderén afectos al presente Contrato los
recursos derivados de los Derechas Derivados del FAFEF, Esta cuenta se abrird, en la fecha de
firma def presente Contrato y daberd ser una cuenta productiva sin rlesgo.

“Cuenta Concentradora del ISN” significa la cuenta bancaria nimero =, CLABE. .

.a hombre de Banco INVEX, S.A.. ©~ * ; abilerta en Banco
INVEX, 5. A Institucidn de Banca Maitiple, INVEX Grupo Fénanc&em, 0 cualquier otra cuenta que
el Fiduclario notifique por escrito a las Entidades Racaudadoras dei ISN, a efecto de recihir fos
ingresos derwadcs del ISN.




“Cuentas Concentradoros” significa, conjuntamente, Ja Cuenta Concentradora Adicional, la
Cuenta Concentradora de Participaciones, la Cuenta Concentradora del FAFEF y Ja Cuenta
Concentradora del ISN.

“Cuenta de Pago de las Garantias” significa la cuenta que cada Garante notifique por ascrito al
Fiduciario, en 1a que el Fidudario deberd cubrir a dicho Garante cualquier cantidad que se
adeude an los términes de los Contratos de Garantfa,

“Cuenta de Remanentes del FAFEF' significa la cuenta bancaria gue abra y mantenga el
Fideicomitente, en la cual se depositardn los recursos derivados del FAFEF gue deban ser
entregados 2l Fideicomitente, €n términos de este Fideicomiso.

“Cuentas individuales de Coberturas” significa, d:njuntamante, jas cuentas o subcuentas
bancarias, que de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrate, el
Fiduclario.deberd establecer y mantener a su nombre en relacién con cada uno de los Contratos
de Cobertura, a efecto de recibir los flujos y demds cantidades que la contraparte del Estadg en
el Contrato de Cobertura de que se trate deba transferir al £stado de conformidad con ios

términos de dicho.Contrato de Cobertura,

“Cuentas Individuales de Garantiv”. signiﬁ;:a, conjuntamente, ias cuentas o subcuentas
bancarias que de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato, el
Fiduciaric, en su casp; deba establecer y mantener 2 su nombre en reiacién con cada uno de los
Contratos de. Garantia, 3 efecto de recibir las centidades que, en_su caso, los Garantes le
entreguen de conformidad con los términos de cada uno de dichos Contratos de Garantia. :

*Decretos de Autoriza,:ién del.Refinanciamiento” tendrd e! significado que se le atribuye en el
Antecedente Hi anterior,

“Derechos Derivados del FAFEF® significa lo que resulte mayor entre (i) 25% {veinticinco por
ciento) de los derechos. e ingresos derivados del FAFEF aplicable en cada afio, y i} ef 25%
(veinticince per ciento) de los derechos e ingresos derivados del FAFEF en el afic en que se haya
contratado cada Finandamiento; en el entendido que dichos montos podrin y &eberﬁn
modificarse de conformidad con los montos méximos establecides en el articulo 50 de la Ley de
Coordinacién. Fiscal, que el Fidelcomitente pueda afectar al. presente Fidéicomiso con el
propésito. de.Hevar 3 cabo el pago de los Finam:iamientos respecto del FAFEF y los ingresos
derivados de dichos derechos.

“Derechos F:delmmiﬁdos“ significa conjuntamente, los Derechos Scbre las Participaclones y los
Derechos Derivados del FAFEF, asl como los pmductos y/o los ingresos denvados de d?chcs
derechos. i

*Dergchos Sobre las Partic!padonés“’ significa el derecho a percibir, y los ingresos derivados de
hasta el 100% {cien por clento) de las Participaciones. Para evitar lugar a dudas, los Derechos
Sobre la Participaciones incluyen el derecho 2 solicitar anticipos sobre Participaciones en
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términos de lo dispuesto por fa Ley de Coordinacién Fiscal. Lo anterior, en el entendide gue la
afectacidn de los Derechos Sobre las Participaciones se perfeocionaré de conformidad con o
establecido en la Seccién 2.1,

“Deuda Total” significa, sin duplicacidn, todas las obligaciones del Estado que constituyan
deuda piblica del Estado, directa o contingente, u otras obligaciones andlogas, incluyendo
enunciativa mas no lmitativamente: (7} todo el endeudamiento del Estado derivado de
cualguler tipo de préstamo {registrado o no en e} Fidelcomiso); (K} cualquier obligacién de pago
de compraventa diferida de activos y/o servicios gue de conformidad con las NIF sea un pasive
en el balance del Estado; fil) cualquier obligacion de pago relacionada con 1a negociacién o
requerimiento de pago de una carta de crédito emitida por cuenta del Estade; (v} todo
endeutdamiento de otra persona o entidad que involucre cuslquler gravamen yfo afectacion
sobre recursos o el derecho a recibir recursos del Estado {incluyendo, sin fimitar, respecto de
fos ingresos); (v} todas las obligaciones de pago derivadas de pasivos del Estado que
constituyan deuda pdblica en términos de fa Ley de Deuda Plblica parael Estado de Coahuila
de’ Zafagoza, independientemente de que dichas pasivos se encuentren o no Inscritos en el
Registro Unico da Obligaclones y Empréstitos del Estado o en la contabilidad del Estado; {vi)
cualquier obligacién de pago que el Estado o cualquier persona por cuenta ¢ 2 nombre del
Fstado adquiera bajo un contrato de apertura de crédito o acto andlogo, saivo aquellos
contratos o instrumentos similares que el Estado contrate con el consentimiento de los
Acreedores de los finandamientos que se encuentren inscritos en el Fideicomiso, y en general,
{wil) cualguler obligacién de pago que comprometa o pueda llegar a comprometer flujos
presentes y/o futuros del Estado, sea deuda publica o no, tales como: fo] créditos de corte
plazo, distintos de fos financiamientos permitides en los documentos de la Operacidn, (b}
cuentas por pagsr derivadas de factoraje ordinario y/o bajo el esquema de cadenas productivas
con la banca de desarrolio; fc) pasivos con institutos de pensiones estatales; {d) obligadones de
pago asociadas a proyectos de prestacién de servicios o su equivalente, en la medida que éstos
no cuenten con fuente propia de pago {en la medide que no fueran autosuficientes), (e}
anticipos de participationes federales, (7 bursatilizacion de activos (salvo por-los previstos en el
pérrafo siguiente}; fg) obras y/o servicios financlados; (i) cualquier acto anédlogo o similar a Jos
anteriores.

Lo anterior, en el entendido que Ia Deuda Total no incluird: {1} los pasivos de comerdio
surgidos en el curso ordingrio de operaciones con proveedores de servicio y/o contratistas del
Estado, {2} los pasivos a corto plazo permitidos en los términos de‘les Documentos de la
Operacién, (3} las ADEFAS que contardn con lineamientos y Wmites correspondientes en los

Documentaos de fa Operacidn, {4) bursatilizaciones de activos siempre que fi) los recursos-

utilizadés para el servicio de la deuda no provengan, directa o indirectamente, de recursos
Federales, y {#i} los contratos y documentos de la bursatillzaclén establezcan de forma clara y
expresa que fos tenedores de los titulos correspondientes y/o acreedores de cuslquier
naturaleza no tendrin recurso alguno contra el Fsdeicomiteate, y {5) los Financiamientos
Contingentes Permitidos.

\



“Dia HEGDIT significa, con maydscula o con mindscula, cualquier dia habil bancario en que las
instituciones de crédito deben mantener abiertas sus oficinas, conforme al calendario que
anualmente publica la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

" “Dla” significa, con mayiscula o con mindscula, un dia natural,

“Documentos del Financiamienta” significa el o los contratos de crédito o convenios de crédito
o de reestructura, o en su caso, los pagarés o titulos de crédito mediante los cuales se hayan
dispuesto, y los convenios modificatorios corraspondientes, el Samario correspondiente as!
como los demds documentos, instrumentos, titulos vy documentacién accesoria y sus
respectivos anexos, incluyendo, sin limitacion, los Contratos de Cobertura, les Contratos de
Garantla (segin los mismos sesn modificados de tiempo en tiempo), por medio de los cuaies se
encuentre instrumentado cada Financlamiento.

"Efecto Material Adverse” significa un efecto sustanclal negativo, o un evento que con.el.paso -

del tiempo tenga un efecto sustancial negativo, sobre: {/} 1a condiclén financiera o una porcién
sustaricial de los activos o derechos propledad del Estade {considerados en su conjunto) cuyo
valor, individuaimente o en su conjunto, sea superior al equl\ia!ente en Pesos a 100°000,000
{cien millones} de Unidades de Inversién; {H) la capacidad del Estado para cumplir
puntualmente cualquiers de sus obligaciones bajo cualquier Documento de Financiamiento del
cual sea parte; () I legalidad, validez o ejecutabilidad de cualquier parte o Ia totalidad de
cualquier Documento de Financiamiento; v {iv} los derechos, acciones y/fo recursos de los
Acreedores derivados de cualesquiera Documentos de Financiamiento,

“Entidades Controludas” significa los organismos descentralizados, empresas de participacién
estatal mavyoritaria, ﬁéeicamlsos publicos, fondos de pensiones y/o jubilaciones de empleados
del Estadp. o cualguier.otra Persona que sea controlada, directa o indirectamente, por el Estado
o por. cusiguiera de las Personas antes mencionadas. Para efectos del presente Contrato, por
"eontrol” se entiende la facultad. de dirigir o causar la direccidn de ia administracién y/o
politicas de una Persona, incluvendo derechos para vetar o impedir resoluciones: {i} ya sea a
través de la titularidad de acciones, partes soclales, derechos societarios u otras formas de
participacién societaria; () en razén de disposiclones contractuales; (i) por mandamiento
legisiativo, regiamentafio o administrativo; y/o {i) por cualguier otro mecanismo,

"Enﬂdades Rmudadems’ significan en conjunto {as instituciones de créditn Y, en su caso, las
demds personas. morales que estén autodzadas por el Fideicom:teme para reciblr ingresos
sobre el ISN directamente de los mntﬁhuyentes del ISN, segin las mismas se enlisten en el
Anexo “34” del presente | C.ontra%a (sagur: dicho Anexo s& modifique de tiempo en tiempo):

"Estado” o “Fideicomitente” signiﬁn el Estado de Coahulla de Zaragoza.

“Eventos de Acelerccién” simiﬂca aquellas circunstancias definidas como Eventos de
Aceleracién en los Documentos del Financiamiento correspondientes a cada Financiamiento.
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“Eventos de incumplimiento” significa aguellas circunstancias definidas como Eventos de
Incumplimiento  en fos ‘Documentos  del  Financdiamiento correspondienites a cada

" Flnanciamiento.

“Factor de Aforo” significa, para cada Financiamiento {distinto de los Contratos de Garantfa y
de ?as Contratos de Cobertura), ef factor que se apficard a la Cantidad Requerida, el cual es
especificado én los Documientos del Financiamlento de cadé Financlamiento.

*FAFEF” significa el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas
a que se refiere la Ley de Coordinacidn Fiscal, asf como cualquier otro fondo o aportacién de
naturaieza andloga o conexa que lo sustituya de tiempo en tiempo. -

“FAFEF No Litilizable” significan los recursos de! FAFEF gue de conformidad con lo dispuesto en
fa Ley de Coordinacién Fiscal y demds dispesiciones aplicables, no puedan servir como fuente
de pagoe de los Financlamiefitos. .

“Fecha de Determinacién” tiene el significado que se atribuye a dicho término en fa Seccién 8.6
del presente Contrato.

“Fecha de Distribucién del FAFEF" significa cada Dfa Hébil en que se reciban en [a Cuenta
Concentradora del FAFEF las cantidades Ifquidas derivadas de los Derechos Derivados del
FAFEF, siempre y wanéo dichas cantidades se reciban antes de las horas de dicho Dia
Hébily, ensu defecto, ‘el Dfa Habil sigu%ente ‘

“Fecha de Distribucidn de Participaciones” sigmﬂca cada Dia Hébii en que se recihan en fa-
Cuenta Concentradora de Participaciones los fiujos derivedos de fos Derechos Sobre las
Participaciones, siempre y cuando dichas cantidades se reciban antes de'las . - horas de
dicho Dfa Hébil y, en su defecto, el Dia Hébil sigulente. En el antendidg que, en caso de que los
ingresos derivados de los Derechos Sobre las Participaciones se reciban en dos 6 més remaesas,
se considerard como Fecha de Distribucidn de Participaciones el Dia Habil en que se reciba en la
Cuenta Concentradora de Participaciones cada remesa siempre v cuando dichas cantidades se
reciban antes de las’ horas de dicho Dia Hébil y, en su defecto, el Dia Habil siguiente.

"Facha de Distribucién def ISN” significa el tercer Dia Habil stguiérite al difa nimero
de cada mes calendario, .

“Fecha de Entrega de Contidades Remunentes” tiene el significado que se atribuye a dicho

término en la Seccién 8.3.1{e) del presente Contrato.

*Fecha de Entrega de Cantidades Remonentes del FAFEF Utiilzable” tiene e significado que se
atribuye a dicho términe en la Séccibn 8.4(b) del presente Coﬁtratb’

" "Fechu del Financlamiento” significa la fecha que los Documen’tos del Finantiamiento indiquen

como la facha de inicio de la vigencia de dicho Financlamiento.




“Fecha de Pogo” significa, con respecto a cualquier Financiamiento, las fechas que se
establecen en los Documentos del -Financiamiento para el pago en cada Periodo de las

cantidades pagaderas de dicho Financiamiento; gn el entendido gue: ¢) l2 Fecha de Pago serd
en cualquier caso la Fecha de Pago programada para cada Periodo, de conformidad con los
Documentos del Financiamiento de cada Financiamiento; y {if} cualesquier pagos que el
fiduciario deba de realizar conforme a los Documentos del Financiamiento de que se trate
{incluyendo en el caso de vencimiento anticipado o aceleracidn por cualquier causa del
Financiamlento correspondiente) serdn efectuados en una Fecha de Pago.

“Fideicomisario en Segundo Lugay” significa el Estado de Coahuils de Zaragoza.
“Fideicomisarics en Primer Lugar” significa cada uno de Jos Acreedores.

“Fideicomiso” significa el fldeicomiso irrevocable de administracion y medio de pago crga&o al
amparo del presente Contrato,

"Fiducianc s:gniﬂca Bancn invex, S.A,,
cualquier ~otra institucién  bancaria designada conforme a .los términos del preseﬁte
Fideicomiso, y sus respectivos causahabientes o casionarios.

“Financiamiento” - sign-:ﬁm, para eféctos deai presenta' Contrato, cada uno de los érﬁﬁliéstxfés,

créditos, préstamos o cualesquier otro tipo de financiamientos, sean éstos bancarios, bursétiles
o de cuaiquier otra naturaleza, directos o contingentes (incluyendo, sin E:mttacién fos Contratus )

de Garantfa), otorgados al .Estado o con aval o garantia del Estado y que se encuentren
debidamente Inscritos. en el Registro, y, en su caso, los. Co_ntfértos de Cobertura que el
Fideicomitente celebre en relacién con dichos empréstitos, prestamos o financlamientos.

“Einanclamientos Contingentes Permitidos” significan los ﬁnapdamientos,ponﬁtngéngés que se
relacionan en ekApexo 76" del presente Contrate, . ) _

"Flnandamienm qunﬁzudas" significa, de manera conjunta, fos Financiamieatos'

contratados por el Estado en los que las obligaciones a su cargo se encuentren garantizadas
mediante un Contrato de Garantfa, ‘

“Fondc de Page de Capital’ . significa, para cada Financiamiento, la cuenta o subcuenta
mantenida por el Fiduclario, a I2 cual destinaré irevocablemente {excepto.por lo establecido en
la Cldusula 8.6(b){iit} con respecto a los Contrates de Garantfa) para el. -pago oportuno de dicho
'Financiamiento y, sujeto a las reglas establecidas en fa Clausula Ocho, mediante ef abonc en la
misma, las cantidades dertvadas de los Derechos Fideicomitidos y de los ingresos derivados del
ISN o, en su defecto, cualquier otra.cantidad que se enciientre en las Cuentas Concentradoras,
que le sean notificadas por el Fideicomisaric en Primer Lugar que corresponda mediante fa
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracidn y/o Notificacion de Terminacion de
Evento de Aceleracién y/o Notificacién de incumplimiento, Los abonos en el Fondo de Pago de

«:t)ooooooooooooooooooooooooooooooo
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Capital se destinardn exclusiva e irrevocablemente {excepte por lo establecido en la Cléusuls
8.6{b}{iil} con respecto a los Contratos de Garantfa) af page def capital de! Financlamiento
respectivo conforme a fas instrucciones def Fideicomisaric en Primer Lugar establecidas en una

.Selicitud de Pago y/o una Notificacién de Aceleracién y/o Notificacién de Terminacidn de

Evento de Aceleracidn y/o uha Notificacién de Incumplimiento, en el entendido que, en 2! caso
de los Contratos de Cobertura, los abonos en el Fondo de Pago de Capital respectivo se
destinardn exclusiva & irrevocablemente al pago de las cantidades que por concepto de pago
anticipado parcial o total el Fstado deba de pagar a su contraparte an el Contrato de Cobertura
respectivo, conforme a las Instrucciones de dicha contfaparte establecidas en una Solicitud de
Pago y/o Notificacién de-Aceleracldn y/o Notificacion de Incumplimiento, E! Fondo de Pago de
Capital se compondrd, sin limitar, de lo sigulente: (7) el importe total que mensualmente separe
y abone frrevocablemente (extepto por {6 establecido en la Clusula 8.5{(b)(iif) con respecto a
los Contratos de  Garantfa)} el Fiduclario de los ingresos derivados de los Derechos
Fideicomitidos v del 1SN, conforme a la respectiva Selicitud de Pago yfo Notificacién de
Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de Evento de Aceferacidn y/o Notificacin de
Incumplimiento; (i) la cantidad de dinero que en su caso, abone ef Fideicomitente o el
Fiduciario en cumplimiente de las instrucciones derivadas de la- Solicitud de Pago y/o
Notificacidn de Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién v/o
Notificacién de Incumplimiento; {#]} la cantidad de dinero que en su caso abone el Fiduciario
cuando este determine que existen Ingresos Adiclonales, {W} las demds cantidades que se
encuentren en dicha cuenta por cualquier motive vélido y legitimo; v (v} los rendimientos
obtenidos par el Fiduciario en la inversién de las cantidades mencionadas en los indsos {i} a {iv)
anteriores, ’

“Fondo de Pogo de Intereses” significa, para cada Financiamiento, la cuenta o' subcuenta
mantenida por el Fiduciario, a la cual destinard irrévocablemente {excepto por lo establecido en
fa Cldusula 8.6{b}{ill} con respecto a los Contratos de Garantia) para el pago oportune de dicho
Financiamiento, vy sujeto a las reglas previstas en la Cliusula Ocho, mediante el abono en Iz

"misma, los ingresos derivados de los Derechos Fidelcomitidos y del 1SN © en su defecto,

cualquier otra cantidad que se encuentre en Jas Cuentas Concentradoras ’y en las Cuentas
individuales de Coberturas, que le sean notificadas por el Fidelcomisario en Primer Lugar que
corresponda’ mediante la respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de ‘Aceleracion y/fo
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracidn y/é Notificacién de incumplimiento. Los
abonos en el Fondo de Pago de Interesas se destinaran exclusiva e Irrevocablemente {excepto
por lo establecido en Ja Cléusuta 8.6{b){lii} con respecto a los Contratos de Garantfa) al pago de.
intereses v cualesquiera accesorios del Financlamiento respectivo; incluyendo comisiones {y, en
su caso, ia Contraprestacién de los Contratos de Garantfa, cuando deba pagarse con cargo 2
este Fondo), gastos v todas las cantidades que el Estado deba pagar a sus contrapartes en los
Contratos de Coberfura relatioriados con dicho Financiamiento, ‘en los términos de dichos
contratos, distintas de las cantidades que el Estado deba pagar por concepto de terminacidn
anticipada parclal o total {salvo por aqueilas cantidades disponibles derivadas de los Derechos
Derivados de! FAFEF, mismas que serdn destinadas exclusivamente al pago de capital, intereses
y comisiones de! Financlamiento de- que se trate), conforme a las instrucciones. del
Fideicomisaric en Primer Lugar respectivo establecidas en una Solicitud de Page v/o




Notificacidn de Aceleracién y/o una Notificacidn de Terminacién de Evento de Aceleracion v/o
una Notificacién de Incumplimiento. El Fondo de Pago de intereses se compondrs, sin mitar,
de lo siguiente: () el importe total que mensualmente separe y abone irrevocablemente
{excepto por lo estabiecido en la Cldusula 8.6(b)({ii) con respecto 3 los Contratos de Garantia) el
Fiduciario de los ingresos recibidos por los Derechos Fideicomitidos y el 1SN, conforme a la
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracion y/o Notificacién de Terminacién de
Evento de Aceleracidn y/o Notificacién de Incumplimiento; {#} la cantidad de dinero que en su
caso, separe e Fideicomitente o el Fiduclario en cumplimiento de las instrucciones del
Fidelcomisario en Primer Lugar respectivo & través de una Soficitud de Pago y/o Notificacion de
Aceleracidn y/o Notificacién de Terminacidn de Evento de Aceleracién yfo Notificacién de
incumplimiento; (if} el importe total que separe y abone frrevocablemente (excepto por lo
sstablecido en Ja Cldusuie 8.6{(b}{Ii}}) con respecto a los Contratos de Garantia} el Fiduciario de
las cantidades que, en su caso, reciba de las contrapartes del Fideicomitente en los Contratos
de Cobertura, conforme a.la respectiva Sclicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracién y/o
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o Notificacién de incumplimiento; (i)
las demés cantidades que se encuentren en dicha cuenta por cualquier motivo wvilido y
legitimo; y {v) los rendimientos obtenidos por el Ftduciarto en la mversién de Ias mntidades
‘mencionadas en los incisos (i) 2.{iv} anteriores, :

“Fendo de Prepago” significa la cuenta o subguanta aperturada por el Fiduclario a su nombre ¥
en beneficio de fos Fideicomisarios en Primer Lugar vy dei Fidgic;nmitente‘, segin corresponda,
mismo que se'actj‘varé y operard en Ia forma y términos descritos en el presente Contrato,

"Fondo de Reserver” significa la cuenta o subcuenta aperturada por ei Fiduciario a su nombre ¥
en beneficio exclusivo de jos Fideicomisarios en Primer iugar, mismo que se activard y operard
en fa forma v términos descritos en el presente Contrato, .

"Fondo Genemf de Participaciones” significa ef fondo general de participaciones 2 que se hace
referencia en el articulo 2 de la Ley de Coordinacidn Fiscal o, en su caso, el que le suceda par

ministerio de ley o fo complemente.

“Fondos” significa, conjuntameﬁte, e Fondoide Reserva y, respecto de cada Financiamiento, el
Fondo de Pago de Capital y gl Fondo de Pago de Intereses. _ o

‘Fundmarfo Aytaﬁmdo del Estado” signiﬁu, seglin sea aplimble conforme al presente
Fide!comisc, el Secretario Ejecutivo del Servidlo de. Administracién Trihutaﬂa dei Estado de
Caahulla de Zaragoza o el Tesorero General del Estade de Caahuila de Zaragoza o cualquier otro
funclonarlo que conforma.a las, Leyes Aplicables cuente con faculzades para. realizar las
operaciones y actos aqui wntemplados siempre que en este dltimo caso, ef Gobernador del
Estado ratifiue ia deslgnacién de.los mismos mediante escrito dingldo al ?iduciar;c con copia a
los Acreedores. . s .- oo .

"’Gamntc significa cualquler lnstitucién que contrate el Fideloomstente, o e Fiduc%ario
conforme 2 las instrucciones del Fidelcomitente, 2 efecto de garantizar fas obligaciones de pago
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que _canforme a lo previstc en el presenta Contrato, deba eubrir el Fiduciario a los
Fideicomisarios en Primer Lugar. :

“Gastos de Implementacitn” significan todos los gastos derivados de la contraciéir de asesores
legales y financieros y prestadores de servicios para Ia celebracién, modificacion. o cualquier
otro concepto relacionado con el presente Contrato, Incluyendo, enunciativa mas no .
limitativamente, cualesquiera gastos de notarios, cuyos servicios estén sujetos a un solo pago a
ser realizado por el Fiduciario an las cuentas y por los montos que, en su caso, apruebe el
Fidelcomitente al momento de la celebracién del predente Fideicomlso y el Comité Técnico.en -
cualquier momento durante la vigericia del presente Contrato.

“Gustos de Mantenimlento” significa todos los gastos que sean necesarlos o convenlentes a fin
de administrar, mantener y defender ef presente Fideicomiso y su Patrimonio; cuvos rubros se
listan en el Anexo 8" éei presente Contrato.

“Ingresos Adicionales” significa el monto de los ingresos que reciba el Fiduciario del Fendo
General de Participaciones, més los ingresos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF,
mis los ingresos derivados del ISN, en exceso respetto a los ingresos acumulados proyectados
por dichos conceptos segdn se reflejan en el Anexo “37” y segdn dicho monto se calcula
conforme a lo previsto en la Seccién 8.11. :

“fnstrucclones o Entidades Recaudadoras” significa, en conjunto, las instrucciones irevocablas
que otorgue el Estado a las Entidades Recazudadoras con el propdsito de qlie éstas dlitimas
depositen Ios recursos que reciban del ISN en la Cuenta Concentradors del ISN & mds tardar el
Dia H&bil siguiente al dfa en que ios hayan recibido. Las Instrucciones a Entidades Recaudadoras
podrén documentarse tomo mandatos irrevocables o convenlos de transferencia, slempre y
cuando cumplan con todas y cada una de las caracteristicas previstas en el Anexc "34” del
presente Contrate.

“Intereses” significa los Intereses ordinarios y moratorios que se e-stablezcan‘ en los
Documentos del Financiamiento de cada Financlamiento.

“ISN” significa el Impuesto Sobre Néminas establecido de conformidad con el Capitulo Tercero
de la Ley de Haclenda para el Estado de Coahuila de Zaragorza, independiente-de que en el
futuro se modifique la denominacién de dicho Impuesto, y cuslquier otro impuesto o impuestos
que lo substituyan y que graven situaciones juridicas iguales o similares a las previstas en la Ley

de Haclenda para el Estado de Coahuila de Zaragoza por lo que se refiere a este impuesto en

esta fecha; y/o cualquier otro impuesto complementario, ep el entendids gue, fos Ingresos
derivados de los Impuastos que, en su caso, lleguen a sustituir y/o compiementar al impuasto
Sobre Némina, guedarin automiticamente afectos al preseate Contrato en los términos
establecidos en este Fideicomiso, . .

“Ley Aplicable”™ significa respecto de cualquier Persaﬁa, {7 cualquier estatuto, ley, reglamento,
ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto,. permiso, concesién, otorgamiento, franquicia o
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otra disposicién o restriccién gubernamental o cualquier interpretacidn o administracidn de
cualesquiera de los anteriores por cualquier Autoridad Gubernamental {incluyendo, sin limitar,
{as Autorizaciones Gubernamentales} y {#}} cualquier directriz, lineamiento, politica, requisitc o
cualquier forma de declsién o determinacién similar por cualguier Autoridad Gubemamental
que sea obligatorio para.dicha Persona, an cada caso, vigente actuaimente o en ef futuro,

“Mayorla” significa el consent!mlento déf nimero de miembros del Comité Técnico que
reprasenten la mayoria simple de los miembros de dicho Comité Técnico con derecho a voto,
en el entendido que dicha mayoria deberd representar a su vez cuando menos el 51%
{cincuenta y un porciento) del monto Insoluto de principal del total de Financiamientos inscritos.

en el Registro.

“Monto Disponibie de los Contmta's de Garantia” significa el monto total que el
Fideicomitente, a través del Fiduclario, tenga derecho a disponer, de tiempo en tiempo, al
amparo y.de conformidad con los térmings de cada uno de los Contratos de Garantia.

“Monto Mensu&i R;ecibf&q?' significa el equivalente en UDI's de! monto de los ingreéés que
reciba el fiduciario del Fondo General de Participaciones, més los ingresos que resuiten de los
Derechos Derivados del FAFEF, mis los ingresos del ISN en cada mes calendario. .

“Moato Mensual Proyectado™ signiﬁca respecto de cada mes calendario el monto proyectado
en UDI's pata dicho mes, establecido en la tabla denominada 'Monto Mensual Proyectado” que

se adjunta al presente Fideicomiso como M

“Monto para el Prepago por Ingresos Adicionales™ tiene el significado. que se le ambwe a
dicho término eny !a Seccitn 8.11 {2){d).

“NIF” significa las Normas de Informscién Financlera emitidas por e! Consejo Mexicano de
Normas de Informacién Finantiera, AC,

“Notificacién de Aceleracién” significa la notificacidn - dirigida por cualesquiera de fos
Acreedores al Fiduciario, informéndole de la existencla de un Evento de Aceleratién de-su
respective Financiamiento conforme a los Documentos del Financiamiento correspondientes, v
utiiizando un formato que, como minimo, tenga los requisitos-a que se refiere of Apexo “9” de
aste Contrato.: En dicha: Notiflcacién.de Aceleracién -deberd establecerse, como minimo y
conforme ‘a los Documentos del Financiamiento. correspondiente, el consepto de Evento de

Aceleracidn de que se trate, asl como- las consecuencias que se deriven de la existencia del

mismo en los términos siguientes: {/} i Cantidad de Aforo que deberéd destinarse al Fondo de
Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses, asf como ¢l detalie de las cantidades que
deberdn 2bonarse a uno y otro; (i} las cantidades que deberdn pagarse por concepto de capital
e intereses y demis accesorios, con cargo a fas cantidades transferidas y abonadas en el Fondo
de Pago de Capital y en el Fondo-de Pago de. intereses; y {/i} la Fecha de Pago y demds
Instrucciones de page para abono de ias cantidades a que se refiere ¢l numeral (i) anterior. El
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Fiduciario deberd segulr lo instruido por-ef Acreedor correspondiente mediante [a Notificacidn
de Aceleracién, debiendo urﬁCamente cerciorarse de la autenticidad de dicha NotHicacién de
Aceleracién, ‘

"Notificacién de Cantidades Pagodas en Exceso” significa la notificacion dirigida por el Estado
yv/o el Fiduciario (en cada caso con copla al Estade o 8l Fiduelarlo, segin cofrasponda) 2 un
Acreedor informéndole de [a entrega de Cantidades Pagadas ‘'en Exceso, de conformidad con ef
formato que se adjunta al presente Fldelcomiso como Anexp “10”,

“Notificacion de Consulte de Aspectos no Previstos en el Fidelcomiso” significa la notificacién
dirigida por el Fiduciario al Comité Técnico mediante [a ‘cual solicite su opini6n respecto de
asuntos no previstos en el Fideicomiso. Lo antertor de conformldad con el formate que se
anexa al presente Fideicomiso como Anexo “117.

“Notificacién de incumplimlento” significa la notificacidn dirigida por cualesquiera de los
Acreedores af Fiduciario Informéndole de la existencla de un Evento de Incumplimiento de su
respectivo Financlamiento conforme a los Documentos del Financiamiento correspondientes, y
utilizando in formato que, como minimo, tenga i6s requisitos > que se reflere el Anexo “12” de
este Contrato. En dicha Notificacién de Incumplimiento deberd establecerse, como minimo y
conforme a los Documentos del Finariciamiento correspondientes, ef concepto de Evento de
Incumplimiento de qus se trate, asi como las consecuencias gue se deriven de la sxistencla del
mismao en los términos siguientes: (7) las caritidades que debersn destinarse al Fondo de Pago
de Capital v al Fondo de Pago de Intereses; (i} las cantidades qué deberdn pagarse por
concepto de capital & intereses y demds accesorios, con carge a las cantidades transferidas v
depositadas en el Fondo de Pago de Capital y en ef Fondo de Pago de Intereses; y (/) la Fecha
de Page y demds instrucciones de pago para abono de las cantidades a gue se refiere el
numeral (i) anterior. Ef Fiduciarlo deber# seguir lo instruido por el Acreedor correspondiente
mediante la Notificacién de Incumplimlento, deblendo’ dnicamente cerciorarse de la
autenticidad de dicha Notificacién de Incumplimiento.

“Notificacién de Rechazo de inserlpeldn” significa la notificacién que enviard el Fiduciario al
acreedor que pretenda inscribir en el Registro un financiamlento otorgado al Estado, con copla
al Fidelcomitente, informéndole el motivo del rechazo de su solicitud de inseripcién en dicho

‘Registro. Lo anterior de conformidad con e formato que se ahexa al presénte Fideicomiso

como Anexe “14”,

“Notificaclén de Terminacién de Evento de Aceleracién” significa fa notificacién dirigida por
cualesquiera de los Acreedores al Fiduciario informdndole que ha dejado de existir un Evento
de Aceleracién respecto del cual se ha dirigido una Notificacién de Aceleracién, y utifizando un
formato que, como minimo, tenga los requisitos a que se refiere el Anexo “15" de este
Contrate, por virtud de la cual se deja sin efectos, a partir de ese momento, la Notificacién de
Aceleracién respectiva, estableciéndose en la misma los términos sigulentes: {f} fa cantidad que
deberé destinarse al Fondo de Pago de Capita! y al Fondo de Pago de Intereses, asf como el
detalle de las cantidades que deberén abonarse a uno y otro; (H) las cantidades que deberdn
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pagarse por concepto de capital e Intereses y demds accesorios, con cargo a las cantidades
transferidas y depositadas en el Fondo de Pago de Capital y en e Fondo de Pago de Intereses; v
{1} la Fecha de Pago y demds instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se
refiere el numeral (i} anterlor. €l Fiduclario deberd seguir lo instruido por el Acreedor
correspondiente medianté la Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracidn, debiendo
dnicamente cerclorarse de la autenticidad de dicha Not:ﬁcaclén de Terminacién de Evento de

Aceleracion.

“Chligaclén Contingente” significars, gin duplicacién: (7} cualguier obligacién del Estade

constitutiva de deuda pdblica contingente en términos de la Ley de Deuda Plblica para e

Estado de Coahuila de Zaragoza; {#} cualquier obligacion del Estado gue garantice (bajo

cualquier figura o estructura) cualquier endeudamiento u obligacién; y (] el valor nominal de
todas las cartas de créditc expedidas a cuenta del Estado con anteripridad a que las mismas

hayan sido negociadas y por tanto su importe no hublese sido dispuesto o pagado.

El monto de tualquier Obligacién Contingente deberd cansnderarse como un monto
jgual 2 aguel efectivamente garantizado por el Estado o, en caso de que no se estahlezca o no
sea determinable, 1a responsabilidad anticipada méxima respectg.de la misma. Sin per]qicio ‘de
lo anterior y para fines.de claridad, no serdn consideradas "Obligaciones Contingentes” [g) las
ob&:mones del Estado derivadas de contratos de apertura de crédito o instrumentos simiiares,
que -el_ Estado. contrate para garantizar. Financiamientos, {¥} las obiigaciones del Estadc
derivadas de los contratos de cobertura o intercambio de ﬂujos que el Estado celebre, i {;} Eos
Fihanciamientas Contingentes Pemitidos.

"Oblﬁgacionﬂ Financieras Minlmqs" stgn!ﬁcan Tas obligaciones descritas en el MM del
presente Contrato, que el Estado deberd cumpllr durante la vigencia del presente Ftdeicomiso
pars que financiamientos (distintos de los otorgadcs por los Acreedcres Originales) puedan ser
inscritos en el Registro del Fideicomiso.

“Partes” significa conjuntamente, ei.ﬁdeicoénitente, el Fiduciario; los Fidelcomisarios en Primer
Lugar v el Fideicomisario en Segundo Lugar. .

“participaciones” sighiﬁca fas partii:ibacfones gue en ingfesos federales correspondan al )

Fideicomitente de conformidad con el Capftulo Primero de la tey de Coordinacidn Fiscal,
incluyendo, enunclativa mas no Hmitativamente, las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones, del impuesto especial sobre preduccidn y servicios, del impuesto
sobre la renta, del Fondo de Fiscalizaclon, asi come de cualquier.otro fondo /o recurso y/o
‘impuestos yfo derechos y/o ingresos provenientes de la Federacién que lo sustituya v/o
complemente por cuaiquler causa, excluyendo expresamente aquelias participacnones federales
que reciba el Estado, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, para ser
transferidas 2 los municipios del Estado conforme a las disposiciones de la Ley de Coordinacién
Fiscal o de cualguier otra Ley federal o estatal.
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“Participaciones Fideicomitidas” significan fas Participaciones afectadas al Patrimonio del
Fideicomiso, en los térmings v suleto al cumplimiento de |a condicién prevista en, la Seccidn 2.1
de la Cliusula Segunda d/eE presente Contratg, o cualesquiera otras que las sustrtuyan yfo
complementen,

"patrimonio del Fideicomiso” tendr4 el significado que s he asigna en fa Cldusula Cinco.

"“Periédico Oficiaf” significa el Periédico Oficial del Estado de Coahuila de Zaragoza,

“Perfodo” s}gniﬁca, para cada Financiamiento y seguin se determine en los Documentos de
cada Financiamiento, un lapso que se contaré: (i} respecto del primer Periodo, a partir del Dia
siguiente de la Fecha de! Financiamignto hasta la priher Fecha de Pago; (i} respecto de los
Peripdos subsecuentes, excepto el Glimo Perfodo, a partir del Dfa siguiente de la anterior Fecha
de Pago, hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente; y (#4) en el caso del dlfimo Periodo, desde
al Dia siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la fecha en la que se pague la totalidad de
fas cantldades adeudadas.

“Persona” significard cuafquier individuo, persona moral, fidefcomiso, u otras entidades .u
organizaciones no ¢constiuidas formalmente asi como cualesquier Autoridad Gubamamental.

"Peso”, "Pesos” y ¢f signo "$". slgniﬁcarén cada uno de ellos la moneda de transmisién libre vy de
curso legal en México.

“Principal” o “Copltal® tendrs el significado que se !e ‘atribuye a este té;mino en los
Documentos del Financiamiento correspondientas,

“"Recursos Adicionales” significa las cantidades que el Fideicomitente deberd transferir al
Fiduciario, de conformidad con lo establecido en la Cidusula Ocho de este Contrato,

“Régimen de Inversidn” significa el régimen de inversion conforme al.cual e Fiduciario
invertirs los recursos existentes en las Cuentas Concentradorzs y en los Fondos, de
conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.

*Registro” significa el registro que ileve el Fiduciario con base en lo establecido en la Clausula

Stete, de conformidad con el formato que se anexa al presente Contrato como Anexg “17%.

“Registro Estataf’ significa el Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del Estado de
Coahuila de Zaragoza,

*Reglstro Federal” significa el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas
y Municipios a cargo de la Secretarfa de Haclenda y Crédito Pablico. .
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“Reporte Anual del Fiduciaric” signiﬁca el informe que debe entregar el Fiduciario 2 las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores y al Fidelcomitente, en los términos gs'labiecidos enla
Seccién 16.8 y de conformidad con los términos del Anexo “18” del presente Contrato.

“Reporte de Recoudacidn” Significa el informe que el Fideicomitente deberd entregar al
Fiduciario {quien a su vez deberd entregar una copla del mismo a los miembros del Comité
Técnico) v al Secretario del Comité Téenico, conforme al formato que se agrega como Anexo
*38" al presente Contrato de Fideicomiso.

“Reporte Mensual del Flduciario” significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores y al Fideicomitente, en los términos establecidos en la
Seccidn 16.8 y de conformidad con los términos del Anexp “19” del presente Contrato,

“Reporte Trimestral del Fiduclaria® signffica el Informe que debe entregar el Fiduciarlo a las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores y al Fideicomitente, en los términos establecidos en la
Seccidn 16,8 y de conformidad con los términos del Anexo “20” del presehte Contrato.

“Requerimiento de Recursos Adiclonales” significa la soficitud de Recursos Adicionales que
haga el Fiduciario al Fidelcomitente, con copla a los Acreedores, en los términos de este
Contrato. Lo anterior, de conformidad con el formato que se 2nexa al presente Fideicomiso

como Anexo “21",

"Requisitos Minimos de Contratacién” significan los requisitos minimos qué debersd cumplir
cualquler financlamiento a ser inscritc en el Registro, segﬁn los mismos se describen en el
Anexo “36” del presente Contrato de Fideicomiso.

*Safdo Objetivo del Fondo de Reserva” sign!ﬁca,,e_n_cads Fecha de Determinacidn a partir dal
mes. ", contado desde la fecha de celebracién del presente Contrato, la cantidad
equivalente a 3 (tres) meses del servicio de la deuda documentada en los Financiamientos,
calculado en base a [as Cantidades Requeridas presentadas conforme a las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento presentadas.en el mes
respectivo sin considersr el Factor de Aforo.

“Sollcitud de Inscripeidn” significa Ja solicitud de inscripcién que deberd ser firmada de manera
conjunta por, el Fideicomitente. y ¢f acreedor de un financiamiento otorgado a aquél y que
deberd presentar dicho acreedor al Fiduciarlo conforme a lo establecido en la Cliusula Siete y

en términos del Anexo *23%,

“Solicitud de Pugo” slgnifica para cada Financiamiento en términos de los Documentos de
Financlamiento del mismo y para cada periodo mensual el documento que debidamente
requisitado y en términos sustanciaimente iguales a los contenidos en el Anexo “24% del
presente Contrato, deberd presentar el Acreedor eorrespondiente al Fiduciario para cada
periodo mensual conforme a la Cldusula Ocho de este Contrato. En dicha Solicitud de Pago
deberd estebiecerse, -en su caso, cuando menos: (/} la Cantidad Requerida que deberd
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destinarse al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses, asf como el detalle de
tas cantidades que deberdn abonarse 2 uno y otro; () las cantidades que deberan pagarse por
concepto de capital e intereses v demds accesorios, con cargo 2 las cantidades abonadas en el
Fondo de Pago de Capital y/o en el Fondo de Pago de Intereses; y.{iif} Ia Fecha de Pago y demds
instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refigre ef numeral {if} anterior. £l
Fiduciario debers de seguir lo instruido por el Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente
mediante la Solicitud de Paga deblendo dnicamente cerciorarse de la autenticidad de dicha
Solicltud de Pago. :

“Sumario” significa el documento emitido en términos similares 2 los previstos en ef Anexe
257, que debers presentar el acreedor de un financiamiento o la contraparte del Estado en un
contrato de intercambio de flujos o cobertura, segin corresponda, 2l Fiduciario a fin de obtener
la Inscripcidn del mismo en el Reglstro. Dichd Sumario deberd contener por fo menos los datos
que se seffalan en e} Anexo antes mencionado.

"Unanimidad” significa el consentimiento de la totalidad de i mlembros del Comité Técnico
designados por los Acreedores.

“Unidades de Inversidn” o "UDI's" significa las unidades de cuentz flamadas "Unidades de
Inversion” establecidas en el “Decreto por el que se establecen ilas obligaciones que podrdn
denominarse en Unidades de Inversidn y reforma y adiciona diversas disposiciones del Cddigo
Fiscal de la Federacin ydela Ley del impuesto sobre lo Rento” pubiicado en e E)fa rio Oficial de
la Federacién el 1 de abrit de 1995, '

“LCEF” Signidica Ia Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de la Secretarfa de
Haclenda y Crédito Priblico.

1.1.2  Reglas de Interpretacidn.

En este Contrato y en los Anexos ¥ Apéncﬁces de esta Coatrato, salvo que el contexto
requiera [o contrario:

{a) los encabezados de fas Clusulas y Secciones son para referencia dnicamente y no
afectarén la interpretacién de este Contrato;

{b) las referencias a cualquier documento, instrumentc o contrato, incluyendo este
Contratoc o cualquier ¢tro Documento de Financlamlento, Incluird {4) todos los anexos v
apéndices u otros documentos adjuntos -al presente Contrato o2 dichos Documentos del
Financiamiento, {B] todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en
sustitucidn de ests Contrato o de dichos Documentos de! Financlamiento, v (€ cualesquiera
reformas, reconsideraciones, modificaciones, suplementos o mmpiazss a este Contrato 0 2
dichos Documentos del Financlamiento, segin sea el caso;

" {c) fas palabras "incluye” o “Incluyendo” se entendersin como "incluyendo, sin limitar”;




{d} las referencias a cualqulera Persona incluirdn a los causshabientes y cesionarios
permitidos de dicha Persona {y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental, cuslquier
Personz que suceda las funclones, facultades y competencia de dicha Autoridad

Gubernamental);

(e) las palabras "de/f presente”, “en ei presente” y “bajo el presente” y palabras o frases
de naturaleza simiiar, se referirdn a este Contrato en general ¥ no a alguna disposicién en

particutar de este Contrato;
{£) el singular incluye el piufal y el plural incluye el singutar;

g} las referencias a la Ley Aplicable, generalmente, significardn la Ley Aﬁlkable en vigor )
de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legislaclén especifica aplicable significard
dicha Ley Aplicable, segin sea modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y

cualguier Ley Aplicable que sustituya a la misma;

(h) tos derechos de cads uno de fos Fideicomisarios en Primer Lugar v los Derechos
Fideicomitidos se adquieren y se regulan durante toda su existencia en lgs términos de la Ley
Aplicable al moments de su nacimiento, sin que sea vélido entenderios restringtdos,
condu:mnados o modificados por normas que entren en vigor con posterioridad; v

{n las referencias a una Cléusuta, Seccidn, Apéndice o Anexo. ,son re'ﬁerencias ala
tldusula o seccidn relevaate de, 0 anexc relevante de, este Contrato salvo que se indique lo

contrario.

()} las referencias que se hagen a |2 palabra cuenta o subcuenta deberdn entenderse -

como una cuents bancaria o como el resistro contable de los movimientos que tenga que
realizar el Fiduciario en términos de Jo éstablecido en el presente Contrato. Derivado de.lo
anterior, ias Partes reconocen que para efectos précticos, el Fiduciario podré abrir una cuenta
bancaria para cada Financiamiento, en donde se mantendrd el registro de jos ingresos de la
Cuenta Individual de Cobertura, de Ia Cuenta individual de Garantia, del Fondo de Pago de
Capital y el Fondo de Pago de Intereses de dicho Financlamiento.

13.  Apéndicesy Anexos.

Los Apéndices y Anexos que se indican 2 continuacién forman parte.integra'nte de este
Contrato y se tienen aqui por reproducidos como si afaletra se insertasen:

-Apéndices '
Apéndice “A”  Decreto de Autorizacin del Refinanciamiento -

Apéndice “B"  Decreto Modificstorio al Decreto de. Autorizacién  del
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Apéndice "C”

Apéndice "D

Apéndice “E”

Apéndice "F*

Anexo "1
Anexe 2"

Anexo 3"

_Anexo “4”

Anexo “5%
Anexo “6”
Anexo “7”
Anexo "8"
Anexo "9"
Anexo "10”

Anexo “11”

Anexo “12*
Anexo “13”

Anexo "14*

Refinanclamiento
Nombramiento del Secretaric Ejecutive del Servicio de
Administracién Tributarfa del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombramiento del - Secretario ' Flecutivo del Servicio de
Administracién Tributaria del Estado de Coahulla de Zaragoza _

Nombramiento dei Tesorero Genersl del Estado de Coahulla de
Zaragoza

Ley de Ingresos del Estado para el éjercicio fiscal 2011

Anexos
Auditor Externo del Estade
Constancia de Inscripcidn
Contrato Portal Fiduciario
Contrato entre Acreedores
fintencionaimente omitido]
Financiamientos Contingentes Permitidos
{intencionalmente omitido] |
Gastos de Mantenimiento
Notificacién de Aceleracién
Notificacién de Cantidades Pagadés en Exceso

Notificacién de Consulta de Aspectos no Previstos en el
Fideicomiso

Notificacidn de incumplimiento
{intencienalmente omitido]

Notificacién de Rechazo de Inseripeifn




Anexo “15"
Anexo "16”
Anexo 17"

Anexo “18”

Anexo “19"

Anexo “20"
Anexo “21”
Anexo “22"
Anexo “23"
Anexo “24"
Aniexo “25"
Anexo “26”
Anexo “27”
Anexo "28"

Anexo 297
Anexo “30"

Anexo 31"

Anexo "32¥

Anexo “33"

Anexo “34"

Anexo “35"

Notificacién de Terminadién de Evento de Areleracién

Deuda Total Permitida |

Formato de Registro

Reporte Anual del Fiduciario

Reporte M_ensua! del Fiduclario

Reporte Trimestral del Fiduciario

Requerimiento de Recursos Adicionales
Contrato de Adhesién

Solicitud de Inscripcién; Formato de Certificaciéh
Solicitud de Pago .

Sumario

{intencionaimente omitido]

{intencionaimente omitido]

Formato de %nstruccibnes de! Comité Téenico

Formato de Certificado de Funcionaﬁoﬁutorizado del Estado

Respecto de Ia Informacidn Financiera Trimestral

Formato de Certificado de Funcionarie Autorizado del Estado

respecto de fa Informacién Financiera Anual

Formato de Certificacién de Cumplimiento a Acreedores
. ] )

Honorarlos dei Fiduclario

Fermato de Designacién de Miembros del Comité Técnico

Entidades Recaudadoras; Caracteristicas minlmas da . las

instrucciones a Entidades Recaudadoras

Condicionas Financleras Minimas
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Anexo “38" Condiciones Minimas de Contratacién

Anexo “37” Proyecciones sobre Ingresos

Anexo “38" Reporte de Recaudacién

Anexg "39” Elntendénalmente omitido]

Anexo “40™ Acteedores Originales y Procedimiento de ‘Inscripcidn de Eos

Acreedores Originales
Cldusula Dos. Oonstitudén del Fidelcomiso.
2.1, Aportacidn Iniciail; icipadiones F

El Fideicomiténte constituye any este acto un fideicomiso irrevocable de adrhinistracidn y
medio de pago, y tranismite en propiedad fiduciaria af Fiduciario, a fin de que se cumpla con'Jos
términos y condiciones establecidos en el presente Contrato: {I} fa Aportacién Inicial; v (i} los
Derechos Sobre las Participaciones, as/ como fos ingresos derivados de su ejercicio, sujeto a la
condlélén suspensiva de que sean desafectados de Jos vehiculos a los que actualmente se
encuentran afectados, en i entendido que la afectacién a gste Fidelcomiso se perfeccionard 2
paso y medida en que se liberen esas Participaciones {las "Participaciones Fideleomitidas”).
Bastard para tener por cumplida esa condicidn: Iz entregs al Fiduciario del original o copla
certificada de los documentos que acrediten las desafectaciones respectivas. En todo
momento, el Fiduciario debers Hevar un control de las Participaciones afectadas al Patrimonio
dei Fideicomisc, es decir, delas Pafticipaclones Fideicomitidas. -

2.2.  FAFEF.

£ Fidelcomitente afecta de forma irrevocable los Derechos Derivados del FAFEF, asf
como los ingresos derivados del mismo, de ronformidad con lo previsto en la Seccién 3.2
sigutente, El Fideicomitente, ef Fiduciario y los Fideicomisarios én Primer Luger aceptan y
reconocen gue la afectacién de los derechos de cobro del FAFEF v los ingresos derivados del
mismo se limitan (nica y exclusivamente al monto de los ingresos derivados de los Derechos
Derivados del FAFEF, en el entendido gue los dereches de cobro sobre el FAFEF No Utilizable y
los ingresos derivados de fos mismos que por cualquier motivo se ifegaran a depositar en las
Cuentas Concentradoras nc se considerardn para efecto alguno, parte del Patrimanic del
Fideicomiso, estando obligado el Fiduciario a abonar los Ingresos derivados def FAFEF No
Utilizable en la Cuenta de Remanentes éei FAFEF en la Fecha de Distribuclon det FAFEF
correspundlente '

23, BN




El Fideicomitente en este acto afecta de forma irrevocable los ingresos derivados sobre

el 100% del ISN, en el entendido gue:

(a) la afectacion del ISN se implementard dentro de los 90 (noventaj dfas naturales
siguientes a la fecha en gue se celebre el presente Contrato de Fideicomiso, a través de fa
celebracién de las Instrucciones a Entidades Recaudadoras.

{b} En caso de que se sustituya y/o complemente el iSN por cualquier otro impussto, el
Fideicomitente se obliga a Hevar a cabo cualesquiers acciones que sean necesarias para
implementar y perfeccionar la afectacidn al presente Contrato de Fideicomiso del impuesto
sustituto de que se trate y que el 100% {cien por ciento} de la recaudacién de los ingresos
derivados de dicho impuesto sustituto y/o complementario sean depositados en la Cuenta,
Concentradora del ISN. .

Para efectos de que la totalidad de los }ngresos sobre el ISN sean depositados en ia
Cuenta Concentradora del ISN, dentro de los 90 {novents) dias naturaled siguientes a la

velebracién del presente Contrato de Fidelcomiso, f Fideicomitente deberd llevar a cabo las

sigulentes acclones:

{n Suscrible ¥ antregar a cada una de las Entidades Recaudadoras una Instruccién a

Entidades Recaudadoras, que cumpla con las caracteristicas grevistas en el m:a_ del
presente Fideicomiso, con cada una de las Entidades. Recaudadoras para que depositen y/o
transfieran los ingresos derivados del ISN a ja Cuenta Coneentradora del 1SN de forma diar%a,

(ii) AUthiZar al Fiduciario frente a las insﬁtuciones de é:féﬁito correspondiénte;,
para gue cuente con accesc para consulta de movimientos via electrénica de iodas v cada una
de las cuentas utilizadas para recibir los ingresos sobre el ISN; siendo responsabafldad del
Fidelcomitente el realizar todos los actos que sean necesarios para que las citadas instituciones
de crédito, entreguen al Fiduciario y habiliten todos los instrumentos y mecanismos necesarios
para dar cumnplimiento & lo antenor, ¢ 5

,(!II) Instruir a cada,_institudén de crédito con quienes tengan aperturadas cuentas
para reclbir ingresos sobre el ISN para que envie al Fiduciario ménsual_mente copia de los
estados de cuenta corraspondlentes .

A mis tardar al ﬁnzﬁzar ei plazo de QQ (noventa} dias. naturaies @ que se refiere esta
Cléusula, el Fidelcomitente deberd entregar al Fiduciario vy al Secretario del Comité Técnico
copla de todos y cada uno de las Instrucciones 3 Entidades Recaudadoras, asf como una relacion
de la totalidad de las cuentas aperturadas con lnstitucionas de crédito en las que se recibfan fos
ingresos. derivados del 1SN a fin de que el Fiduclario actualice Ia informacion contenida en el
Anexg “34”. Lo anterior, en el gntendide aue, ¢! Fiduciario deberd remitir una copia de dicha
informacién a todos Jos miembros del Comité Técnico dentro de los 5 {cineo} Dias Hébiles
siguientes a la fecha en que ia haya recibido.
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El Fideicomitente se obliga a notificar af Fiduciatio v a lps miembros del Comité Técnice
la designacién de cualquier persona o institucién como Entidad Recaudadora a més tardar
dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles a la facha-en que celebre el convenio correspondiente con
dicha persona o institucién para 'que pueda recaudar ingresos derivados del ISN, en el
entendido que junto con dicho convenio el Fideicomifente deberé otorgar a dicha persona o
institucién una Instruceidén a Entidades Recaudadoras.

Asimismo, el Fideicomitente se obliga a notificar al Fiduciarto {quien a su vez lo deberd
informar a todos los miembros del Comité Téenico) y al Secretaric del Comié Téenico su
intencién de dar por terminados los convenios que tenga celebrados coh cualquier Entidad
Recaudadora cuando menos con 10 (diez) Dias Hébiles de anticipacién a fa fecha en que se
pretenda darlos por terminado. En el entendido que (I) los convenios que documenten [a
terminacién de dichd refacién deberdn prever que laEntidad Recaudadora tendr 1a obligaétén
de transferir a la Cuenta Concentradora def ISN cualesquiera fecursos derivados def ISN gue
reciba atn después de darse por terminada su relacién con e Estado, v {il) slempre tendrs que
existir cuando menos una Entidad Recaudadora.

2.4. Co Cobertu < de Ga: 3

Ef Fidelcomitente, en adicién a cualquler Contrato de Garantia que contrate el Fiduciario
en los términos del presente Contrato de Fideicomiso, podré ceder y aportar los derechos de
cobro y los ingresos derivados de los Contratos de Cobertura o Contratos de Garantfa que haya
celebrado, en relacién a uno o varios Financlamientos, en favor del Fiduciario; en el entendido
que previo 2 su inscripcidn en el Registro, el Fidudario deberd verificar que las obligaciones de
pago derivadas de dichos Contratos de Cobertura ° Contrato de Garantia cumplan con fas
condiciones para su inscripcién en el Registro.

2.5. Reconccimiento de afectacién.

~ Ei Fideicomitente acepta que a partir de la presente fecha no podrd ceder, transferr,
afectar o destinar de forma distinta a lo sefialado en este Corntrato el Patrimonio del
Fidelcomiso, ya que el mismo se encuentra afecto exclusivamente a los fines seﬁalados en este
Fideit:omiso

Como consecuencla de la afectacién fiduclaria -irrevocable de [os- Derechos
Fidelcomitidos y de los Ingresos derivados del ISN, durante toda la vigencia del Contrato: {/]} el
Fiduclatio serd la dnica Persons legitimada para soliciter, exiglr, comprometer o recibir
cualquier parte o fa totalidad de los recursos correspondientes 2 los Derechos Sobre las
Participaciones y/¢ a los Derechos Derivados del FAFEF y/o ingresos derivados del ISN; y (i) el
Fidelcomiténte sélo estard facultado a recibir 6 comprometer recursos derivados de los
Derachos Sobre las Partieipadones y/o de los Derechos Derivados del FAFEF yfo los ingresos
derivados del 1SN, por medio del presente Fideicomiso, en los términos del mismo, y
exclusivamente en su cardcter de Fideicomisario en Segundo Lugar. .
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2.6, Aceptacidn del Fidudiario,

El Fiduclario acepta su designacidén con tal cardcter bajo este Contrato v se obliga a
desempefiar sus funclones de conformidad con fas disposiciones de este Fideicomiso y de

conformidad con todas las instrucciones por escrito que, en su caso y seglin corresponda, fe

sean entregadas por el Comité Técnico, los Fidelcomisarios en Primer Lugar o el Fideicomitente
{en estos {iltimos casos, exclusivamente respecto de las materias previstas expresamente en ol

presente Contrato), de tiempc en tlempo, de conformidad con los términos de este

Fideicomiso, en el entendido que cuando el Fiduciario actdie en esctricto cumplimiento con lo
establecido en el presente Contrato de Fideicomiso y de conformidad con las instrucciones
entregadas por ei Comité Técnico, los Fideicomisarios en Primer Lugar o el Fideicomitente {en

estos Gitimos casos, exclusivamente respecto de fas. materias previstas expresamente en el
presente Contrato), segln corresponda, quedard Hiberado de cualquier responsabilidad que se
desive al respecto, salvo que dicha responszbilidad resulte de la negligencia, culpa, dolo o mala
fe del propio Fiduciario o de sus. empleados, determinada mediante sentencia mapefab!e por
autoridad judicial competente.

El presente Fideicomise quedard registrado en los archwns cantables del Fiduciario con
el ndmero £/1163.

' Cldusula Tres. Solicitudes a la UCEF.

El Fideicom!tente se obiiga a ‘emitir una solicitud, en los términos de las f.e/yes
Aplicables, inmediatamente despues de celebrar el convenlo por medio def cual se desafecte o
revierta ia afectacién de las Participaciones de cualquier fideicomiso y/o vehiculo de cuaiquier
naturaieza en el que se encuentren afectadas, con el objeto de; (1) informarle a la UCEF, para
que esta a su vez informe a la Tesoreria de la Federacldn, la sfectacién al Patrimonio del
Fideicomiso de las Participaciones, Fideicomitidas, a efecto de que el Flduciario destine los
recursos al pago de los Financiamientos, y (1) solicitar a la UCEF que Instruya [rrevocablemente
ala Tesoreria de la Federacién para que, en lo sucesivo y mieptras se encuentre vigente este

Contrato, en cada ocasién que deba enterarse al Estado cualquier pago, ministracion, ajuste o

entrega de Participaciones, a Tesorerfa de fa Federacién entregue directamente al Fiduciario
las cantidades que le correspondan en relecidn con las Participaciones Fideicomitidas, mediante
abono o transferendia electrénica de fondos respectivos a la uenta Concentradora de

Participaciones.

Ef Fidelcnmrtente reconoce y acepta que mediante su firma en este Contrato sfectd los

Derechos sobre las Participaciones al presente Fideicomiso, por o que dcepta y se cbligaano -

afectar o de cuaiquler otra manera otorgar. derechos sobre. las Participaciones a Persona,
fideicomiso y/c vehiculo de cualquier naturaleza, distinto. del presente Fidelcomisa {excepto
por los fideicomisos y/u otros vehiculos 2 fos cuales se encuentren afectadas a la fecha de
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celebracién del presente Fideicomiso y sdlo por el monto v tlempo que actualmente se
encuentren afectadas).

3.2.  Solicitud ra | cidn de Ia_Afectacid os Derechys Derivados del
FAFEF, '

El Fideicomitente se obliga a emitir una solicitud, én los térmings de las teyes
Aplicables, inmediatamente despues de celebrar cualquier financiamiento a sar inscrito en el
Registro, con el ohjeto de: (1) informarle a la UCEF para que ésta a su véi ‘e informe a la
Tesorerla de |a Federacidn la celebracion del presente Contrato como mecanisino irrevocable
de administracién y medlo de pago de los Financiamientos; (1) 1a afectacion al Patrimonio del
Fideicomiso de los Derechos Derivados del FAFEF, 2 efecto de que el Fiduciario destine los
recursos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF al pago de los Financiamientos, y {lii}
solicitar a fa UCEF que Instruya irrevotablemente a ia Tesorerfa de la FederaciSn para que, en lo
sucesivo y mientras se encuentre vigente este Contrata,:en cada ocasién que deba enterarse al
Estado cualquier pago, ministracin, ajuste o entrega del FAFEF, la Tesoferlz de fa Federacién
entregue directamente al Fiduclario fas cantidades gue le correspondan en relacin con of
FAFEF, mediante abono o transferencia eléctrdnica de los fondos respectivos a fa Cuenta
Concentradora del FAFEF,

El Fideicomitente reconoce y acepta que mediante su firma-en el este Contrato afectd
los Derechos Derlvados del FAFEF al presente Fidelcomiso, por o que acepta y se obligi a no
afectar o de cualgquier otra manera otorgar derechos sobre los Derechos Dertvados def FLFEF 3
Persona, fideicomiso yfo vehiculo de cualquier naturaleza, distinto def presente Fideicemiso
{excepto por los fidelcomisos y/u otros vehlculos a los cuales se encuentren afectadas a la fecha
de celebracién del presente Fidelcomise y sélo por el monto y tiempo ‘que actualmente se
encuentren afectadas),

3.3. Reglas Generales.

Las soficitudes que o} Fideicomitente deba presentar ante la UCEF deberdn prever
expresamente gue (i) los montos que le correspondan af Estado por concepte de los Derechos
Fideicomitidos deben ser entregados de manera dirécta al Fidelcomiso a través de su abono a fa
Cuenta Concentradora aplicable, {5} dichas solictudes nio podrin ser revocadas sin Ja
sutorizacién del Congreso del Estado y el consentimiento por escrita de los Acreedores inscritos
en el Fideicomiso y {ii) Unicamente el Fiduciario estd facuitade para solicitar anticipos de
Participaciones.

Cidusula Cuatro. Partes del Fidelcomiso.
Son partes de este Contrato de Fidelcomiso las siguientes:

Fidelcomitente y Fidelcomisatio en £l Estado de Coahuila de Zaragoza.
Segundo Lugar: '




Fiduciario: Banco Invex, S.A,

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Acreedores

Cldusuia Cinco. Patrimonlo del Fidelcomiso,

El patrimonio de este Fideicomiso {el & I Fid estard integrado

por:
 {a) fa Aportacidn inicial;

(b} ies de:échos al cobro sobre las Participaciones Fideicomitidas y los ingresos
derivados de su ejercicio;

{e} ios derecho§ al cobro sobre el FAFEF v los ingreéns derivados de su ejercicio, en
el entendido gue no formarén parte del Patrimonie del Fideicomiso los recursos derivados del
FAFEF No Utilizable; : ‘

id) fos ingresos derivados del ISN;
fé} ' 'quaiquier producto o rendimiento obtenido de Jas invérs:lones Permitidas;

n fos .F[&f‘édipS de cobro y‘los recursos derivados del ejercicio &e 1os Contratos de
Garantia, si las hubiere; '

{g} los derechos de cobro vy los recursos derivados de los Contratos de Cobertura,

th}  con los recursos que en su caso aporte el Fideicomitente con el propésito de
ltévar a cabo el prepago de los Financiameintos, y .

. §§ . con los bienes, las.dem4s cantidades y derechos de que ses Yitular ef Fiduciario
en relacién con ef presente Contrato de Fideicomiso por cusiquier causa vdlida y legal,
incluyendo cugalquier recurso, distinto de los previstos en ia presente Cliusula, que le sea
afectado o transmitido por el Fideicomitente. '

De conformidad con lo previsto por la seccién 5.1 {cinco punto uno) de la Circular 1/2005, el
Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar acuerdan y reconocen gue lo establecido
en la presente Cldusula hard las veces de inventario del Fideicomiso de los bienes y derechos
que integran al Patrimonio del Fideicomiso y Ia suscripcién del presente Fideicomiso, junto con
la entrega de su respectivo ejemplar, hard las veces de acuse de recibo det mismo; asimismo
reconocen gue dicho inventario se ird modificando de tiempo en tiempo (i} conforme se
reciban recursos en la Cuenta Concentradora de Participaciones y en la Cuenta Concentradora
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del ISN; (i} conforme se afecten derechos e Ingresos sobre los Contratos de Garantia y/fo fos
Contratos de Cobertura; {IH#) con los rendimientos que generen las Inversiones Permitidas del
Patrimonio del Fidelcomiso; v (lv} con los pagos o retiros que se realicen con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido &n el presente, .

Cldusula Seis. Fines de! Fideicomiso.

De conformidad con lo establedido en el presente Fidelcomiso, son fines del mismo, que
el Fiduciario:

{a) Abra, opere y mantengs, independientes unas de otras, las Cuentas Concentradoras
con la Institucién financiera que el propio Fiduciario determine de tlempo en tiempo;

“{b) Lieve a cabo todas aquellas acciones y actos que sean necesarios 0 convenientes a
efecto de consefvar los derechos a recibir fas cantidades derivadas de los Derechos
Fidelcomitidos y del ISN, segin lo dispuesto en este Contrato; :

{c} Abra, opere y mantenga cuentas iridependientes para el Fondo de Reserva, el Fondo
de Prépago, as/ como, respecto de cada Financiamiento, el Fondo de Pago de Capital y el Fondo
de Pago de Intereses que corresponda;

{d) Reciba en la Cuénta Concentradora Adicional: (/) los Recursos Adicionales; (/f) las
cantldades derivadas de cualquier aportacidn realizada por el Fideicomitente, distinta a las
cantidades que resuiten del ejerciclo de los Derechos Fideicomitidos v o de las cantidades
derivadas del ISN; {ii/} las cantidadas que no se encuentren afectadas al Fondo de Reserva y/o
fondos de Pago de Caplial v/o Fondos de Pago de Intereses nl a las otras Cuentas
Concentradoras; {iv} los productos financleros de todos ellos {salvo lo-dispueste por el inciso {f}
siguiente), en tanto no sean aplicados a los fines de este Fideicomiso; y (v) los montos
devueltos por los Acreedores en razén de las Cantidades Pagadas en Exceso; ‘

{e} Reciba en la Cuenta Concentradora de Participaciones, por parte de la Tesorerfade la
Federacién o de cuaiquier otra dependericia v autoridad competente, segdn sea el caso, la
totalidad de las cantidades liguidas derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones;

{f Reciba en la Cuenta Concentradora del FAFEF, por parte de la Tesorerfa de fa
Federacién o de cualquier otra dependencia u autoridad competente, segin sea el caso; {i} 2
totalidad de las cantidades lfquidas derivadas de los Derechos Derivados del FAFEF; v (i} los
productos financieros de los recursos obtenidos en razén de los Derechos Derivados del FAFEF,
en fanto los recursos disponibles derivados de los Derechos Derlvados del FAFEF no sean
aplicados a los fines de este Fidelcomiso; '

{g) Que el Fiduclario, segtin sea necesario, comparezca a la firma de las Instrucciones a
Entidades Recaudadoras que al efecto le Instruya el Fideicomitente, y que notifique a las
Entidades Recaudadoras e nimero de 1a Cuenta Concentradora del 1SN 2 efecto de que éstas




.

de forma diaria transfieran al Fidudiario los ingresos derivados del 1$N que hayan recibido.

Asimismo, que el Fiduciario actualice el Anexo “30” segln se incorporen nuevas Entidades
Recaudadoras o se den por terminados Jos convenios celebrados con las ya existentes, de
cenformidad con o previsto en el presente Contrato de Fidelcomiso.

th} Reciba an la Cuenta Concentradora del ISN, por parte de las Entidades
Recaudadoras, o de cuzlquier entidad o dependencia dei Estado, la totalidad de los ingresos

derivados del ISN.

{1} Abra, opere y mantenga, Independientes unas de otras, las Cuentas individuales de
Coberturas con la institucidn ﬂnanciera que el proplo Fiduclario determine de tiempo en

tiempo;

8}; Reciba en Ia Cuenta individual de Coberturas que corresponda 3 cada uno de los
Contratos de Coberturs, los flujos y demds cantidades que ias contrapartes def Estado en dichos
contratos deban transferir af Estado de conformidad con'los términoes de dichos contratos;

{k} Akira, opere y mantenga, independientes unas. de otras, las Cuentas Individuales de
Garantia con Jainstitucin financlera que el propio Fiduciario determine de tiempo en tlempo;

(i) Entregue al Estado, mediante transferencia electr&nii:a de fondos a la cuenta que el
Estado le notifigue por- escrito periddicamente, los. recursos del FAFEF No Utilizable de
confomaidad con lo pre\nsto enla Ciéusula Ocho de este Fideicomiso, . -

{m) Reciba, mantenga y aptsque Ia Aportacibn 1mcial al Fondo de Reserva, ’
-{n} Opere el Fondo de Reserva de confomidad con lo establecido en la Ciéusuia.ﬂcho;
{o} Abray manténga el Registro; | :

{p} inscriba los Financiamientos en el Registro y expida las Constancias de Inscripcion

correspondlentes en los términos de lo: dlspuesto por el presente Contrato; .

Ha

(q} Apiique Eas cantidades existentes en las Cuentas Cancentradoras y en cada una de !as _

Cuentas-Individuales de Coberturas, al Fondo de Pago de Intereses y al Fondo de Pago de
Capltal de cada Financlamlento, de cunformidad con lo sefialado en a Cldusula.Ocho; |

{r Apllque fas cantidades nxistentes en. cada una. de las Cuentas indWiduaies de
Garantfa, ai;Fondo de Pago de Intereses y al Fondo de. Pago de Principal del Flnanciamiemo
Garantlzado'correspondiente, de conformidad con lo sefialado en la Cléusula Oche;

(s} Para cada Financiamiento, separe oportunamente y conforme a las instrycciones del
Acreedor correspondiente de las Cuentas Concentraderas y de las Cuentas Individuales de

Coberturas y destine irravocablemente al pago del mismo mediante fa transferencia en los
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respectivos Fondos de Pago de Capital o Fondos de Pago de Interases, segiin corresponds, fas
cantidades que le sean notificadas por ef Acreedor mediante la respectiva Solicitud-de Pago,
Notificacion de Aceleracién, Notificacién de Terminagién de Evento de Aceleracién o
Notificacidn de Incumplimiento;

{t} Efectie los pagos correspondientes a cada Financlamiento con cargo a los Fondos
que correspondan de conformidad con los Documentos del Financlamiento respectivosy con [o
establecido en las &drrespondlentss’ Solicitudes de ‘Pago, Notificaciones de Aceleracidn,
Notificaciones de incumpiimiento y/o Notificaciones de Terminacién de Ateleracién; en el
gntendido que los recursos disponibles derivados de los Derechios Derivados del FAFEF que
sean abonados a los Fondos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago de Intereses serdn
destinados exclusivamente al pago de capital y/o intereses de los respectivos Financiamientos;
asimismo, que efectie los prepagos correspondientes a cada Financiamiento con cargo a los
Ingresos Adicionales de conformidad coin la Seccidn 8.11;

{u) Retenga v pague los Gastos de Implementacién y Gastos de Mantenimiento con los
recursos existentes en las Cuentas Concentradoras (salvo en-la Cuenta Concentradora del
FAFEF) despudés de haber realizado los abonues en los Fondos de Page de Capital y Fondos da
Pago de Intereses de cada Financiamiento y en su caso, en el Fondo de Reserva, de
conformidad con lo sefialado en Ja Cldusula Ocho; -

. (v} Comparezca 2 la firma, segln sea necesario y conforme a las instrucciones del
Fideicomitente, de los Contratos de Garantfa y de los Contratos de Cobertura,

{w} Disponga’y reciba en fas Cuentas Individuales de Garantfa, los recursos disponibles

. de ctada uno de los Contratos de Garantla y apligue dichos recursos para pager capital o

intereses ordinarios, de conformidad con lo previsto en la Cl&usuia Ocho del prasente Contrato
y en jos: proplos Contratos de Garantia;

{x} soiicita, reciba y aplique, én su caso, fos Recursos Adicionales, de conformidad con fo
establecido’en la Cléusuia Ocho del presente Contrato;

{y) Entregue al Fideicomitente las Cantidades Remanentes, en |3 Fecha de Entrega de
Cantidades Remanentes de que se trate, de conformidad con o previsto en la Clausula Ocha del
prasente Contrato; .

{z} Entregue al Fideicomitente Jas Cantidades Remanentes del FAFEF Utilizeble mediante
su deplsito en la Cuenta de Remanentes del FAFEF, en la Fecha de Entrega de Cantidades
Remanentes del FAFEF Utilizable de que se trate, una ve: realizados lo$ abonos a los
respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de Intereses, de cada Financiamiento
conforme al presente Contrato y a los Documentos de Financiamiento v, en su caso, 2l Fondo
de Reserva; :




{aa) Entregue al Fideicomitente los recursos remanentes de las cantidades depositadas
en las Cuentas Individuales de Coberturas, de conformidad con lo previsto en la Seccidn 8.5(b}
del presente Contrato;

{bb} invierta conforme al Régimen de inversion aplicable en términos del presente
Contrato, los recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras y de los respectivos Fondos
de Pago de Capital, Fondos de Pago de Intereses y Fondo de Reserva asi como de cualquier otra
cantidad que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso, durante los plazos que corran de la
fecha de recepcion de los mismos por el Fiduciario, a fas fechas en que deba realizarse ol pago
de los Financiamientos o la entrega de las Cantidades Remanentes o ia fecha en que deban de
aplicarse 3 cualquier otro fin de este Contrato;

{cc) Prepare y entregue al Fidefcomijente, a las Agencias Céilﬁcadoras, segun sea el caso,
y a los Acreedores el Reporte Mensual del Fiduciario, el Reporte Trimestral del Fidugiario y el

Raporte Anual del Fiduciarlo,

{dd) Mantenga ¥ deﬂenda- el Patrimonlo del Fidelcomiso en los términos de la Cldusula
Dieciocho del, presente Contrato. Lleve a cabo todes las acciones gue sean necesarias o
convenlentes 2 fin de conservar y en su casc oponer a terceros la titularidad sobre el
Patrimonio del Fidelcomiso, segtn lo dispuesto en el presente Fidelcomiso; '

{ee) Proporciong acceso 2 la informacién del Registro a su cargo, a cualesquiera de los
Fideicomisarios, al Fideicomitente, & las Agencias Calificadoras, al Auditor Externo de Estado y
3l Auditor Externo del Fideiconilso, que lo solicite a fin de conocer el Sumario de cada
Financlamiento, asf como la-constiucion del Fondo de Reserva. El Fidelcomitente y cada uno de
ios Acreedores fiberan al Fiduciario-de cualquier responsabilidad derivada de la revelacién de Ia
informacitn en términos del presente inciso; '

" (8} Proporcione a través del Fideicomitente acceso a la informacién relativa al uso y
aplicacién de los recursos recibidos en relacién con los Derechos Derivados del FAFEF, a la
Secretaria de la Funcidn Piblica y la Secretaria de Haclenda y Crédito Publico del Gobierno
Federal asi como 2 la Auditorfa Superior de la Federacién. El Fideicomitente y cada uno de los
Acreedores fiberan al Fiduclario de cualquier responsabilidad derivada de 1a revelacién de 1a
informacién en términos del presente inciso;

{gg} Comparezca si asi se lo.requiere el Fideicomitente o cualquierz de los Acreedores, a
la ceiebraddn ¥y de cumpilm!enta al Contrato entre Acreedores;

thh) Ueve 3 cabo Ips actos. que sean necesarias a efecto de solicitar ant!cincs sobre
Participaciones de conformidad con las. Instrucciones que le proporciene el Comité Técmcq

{ii} Que el Efducis‘rlo le transﬂera al Fideicomisario en Segundo Lugar el remanenté def
Patrimonio del Fidelcomiso, incluyendo cusiesqulers cantidades depositadas en fas Cuentas
Recaudadoras y los Fondos, o a cualquier tercerc que éste designe conforme a la Ley Aplicable,
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una vez que (i} fas obligacfones a cargo del Fideicornitenté derivadas de los Documentos de
Financiamiento hayan sido cumplidas eh su totalidad y dicho cumplimiento haya sido .
confirmado mediante instruccidn por escrito de Is totalidad de ios Fideicomisarios en Primer
Lugar inscritos en el Reglstro al momento ‘de Ia solicitud de extincién del Contrato, (H) el
Fideicomitente asi lo solicite cuando rio haya Financiamientos inscritos en el Registro, o (i} el
Fideicomitente vy todos ¥ cada uno: d6 “los Fideicomisarios en Primer Lugar cuyos
Financiarientos se encuentren inscritos en el Registro as! lo soliciten por escrito.; y

i) Comparecer, segan se lo requiera el Fidelcomitente o cualquier Acreedor, a la firma -
de los convenios de extingién de cualquler otro fidelcomiso del Estado que tenga afectadas
Participaclones.

{kk) Retenga y pague los Gastos de Implementacién con cargo a las Cuentas
Concentradoras de conformidad con lo dispuesto en la Seccién 8 2 de ia Cliusula Ocho del
presente Contrato,

{i1} Realice los prepagos de fos Financlamientos, con los recursos que pars tales fines
aporte el Fideicomitent_e en e Fondo de Prepago, conforme a lo previsto en fa Seccién 8.12.

{mm} En general, cumpla oportuna y d‘;iigentementé.con todas ias obligaciones a su
cargo de conformidad con este Contrato y con las demis dispesiciones legales aplicables.

Las Partes estén de acuerdo en que cualquier pago que el Fiduciario esté obligado a
hacer en los térmihos del presente Fideicomiso para ‘el cumplimeinto de los Fines del
Fideltomiso, sers slempre con carge al Patrimonio del Fideicomist v Gnicamente hasta donde
éste baste y alcance.

Cidusuia Siete. Regi!tro

7.1
{a) Mgmlmigmgm Ef Fiductario abrird y mantendrs el Registro, en ef cual

se inscribirdn, sujeto a los requisitos establecidos en el presente Fideicomiso, los
Financiamientos. E! Registro deberd contener la informacién y datos relativos a los
Financlamientos registrados, as{ como z los Acreedores correspondientes, Unlcamente Jos
financlamifentos {y, en su caso, los contratos de intercambio de flujos o de cobertura} v los
Contratos de Garantfa debldamente inscritos en el Registro tendrén el caricter de
Financiamientos para todos los efectos que se sefialan en el presente Fideicomiso, incluyendo
gue el Acreedor de cada Financiamiento sea aons:derado como ﬁdeioomisano en Primer Lugar
de! presente Fideicomiso, :

{b) Requisitos de Inseriocién.




1. Tratindose exciusivamente de los Acreedores Originales, para la inscripcidn de sus
financiamientos se estard a lo dispuesto en el Anexo “40” del presente Fidelcomiso.

2. Tratdndose de cualquier acreedor distinto de los Acreedores Originales, a fin de
inserible un financiamiento en el Registro, el acreedor correspondiente deberd presentar al
Fiduciario una Solicltud de Inscripcidn sustancialmente en ef formato que se establece en el

Anexo “23”, debidamente firmada por dicho Acreedor y por el Fideicomitente, acompafiada de
Ia siguiente documentacion:

{1} £l Sumario correspondiente;

{ii} Copia certificada ante notario o corredor pablico de (y] los documentos mediante los
cuales se encuentre Instrumentado el financiamiento (incluyendo, en su caso, de los
contratos de intercambio de flujos o de cobertura que estén vinculados con dicho
financiamiento}, y [z} ia pubiicacién en el Diario Oficial de! Estado def Decreto por medio
del cual se haya autorizado la coritratacion del financiamiento correspondiente asi como
el uso de recursos derivados de los Derechos Fideicomitidos y del 1SN para su pago;

(HI} Una certificacién emitida por el Fideicomitente, en los términos indicados en el
formato de Solicitud de inscripelén que se adjunta al presente cemo m en la
que conste: {v) que ¢l nuevo financiamiento cumple, con los Requisitos Minkmos de
Contratacién correspondientes; {w) que el Fideicomitente ha cumplido v prevé que
.continuard cumpliendo con las Obligaciones.Financieras Minimas correspondaentes, {x}
gue ~la - inseripcidn  del ﬁnanciamiemo propuesto, no generard Eventos de
Incumplimiento o Eventos de AceEeradén de los Financiamientos previamente
registrados; {y) que el Factor de Aforo del financiamiento que se pretenda inscribir
{distinto de los Contratos de Garantia, de los Contratos de Cobertura y de los
Financiamientos que el Estado contrate en refacién con fa reestructuracion} es y sérd,
durante toda su vigencia, igual o menor a 1.2 (uno punto dos) vy {z) que ha cumplido y
prevé que continuaré cumpliendo con las obiigaciones establecidas en este Fideicomiso;

{iv) Una carta de consentimiento y acuerdo por la cual el Acreedor de que se trate se
adhiera de manera plena e Incondicional a los términos y condiciones del Contrato entre
Acreedores; . .

(v) Un. ongfrsai :] wpla certificada de la. Inseripcién del Financlamiento correspond;ente
en gl Regastro Estatalyenel Registrc Faderal,

{vi} En ‘caso de. que el ﬁnanciamlento de que se trate sea un Financiamiento
Garantizado, ademés de los requisitos que se mencionan en los parrafas que anteceden,
los documentos mediante los cuales se encuentre instrumentacio dicho finandiamiento
deberén contener una declaracién del Acreedor de gue se trate en la que confirme que
conoce y acepts de manera plana e incondicional los térmanos b} candiciones del
Contrato de Garantfa correspondiente.
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{¢} Incumplimienty de Reguisitos. En caso de que: {J) et financiamiento que se pretenda
inscribir no cumpla con todos los requisitos establecidos en ef apartado (b) que antecede v/o
con los Requisitos Minimos de Contratacién; {#f) el Estado no se encuentre en cumplimiento con
las Obligaclones Financieras Mfhimas; y/o (i} el Estado no entregue al Fiduciario copla
certificada ante notario o corredor piblico del documiento donde conste que el Financlamiento
ha quedado inscrito en el Registro Estatal y en ef Registro Federsl, el Fiduciario, a mds tardar
dentro de los 20 (veinte) Dfas Habiles contados a partir de la facha en la que recibid la Solicitud
de Inscripcién, enviard una Notificaclon de Rechazo de fnscripctén al acreedor correspond:ente
y al Fideicsmitente

{d) Mmmnmg_ El Fideicomitente podrd solicitar al. Comité

Técn'ico, quien deberd adoptar la résolucién correspondiente por Mayorfa, que otorgue su
consentimiento para que el Fiduciatio Inscriba en el Registro un ﬂnanciamiento que no cumpla

- con los supuestos sefialados en el apartado (b) anterior.

(e} Constancias de Inscripcién. A més tardar dentro de los 21 (veintiin) Dfas Habiles
contados a partir de la facha en la que ef Fiduclario reciblé fa Soficitud de inscripcién y una vez

que el Fiduciario: hayas verificado, con base' en la documentacién entregada por el
Fidelcomitente, que la Solicitud de inscripcién correspondiente, asf como sus anexos, cumplen
con los requisitos a2 que hace referencia en el apartado (b}; v slempre que el Fiduciario hublere
recibido dentro del referido plazo una copia certificada ante notarle o corredor piblico del
documenito en el que conste que el Financiamiento ha quedado inscrito en el Registro Estatal y
en el Registro Federal, el Fidudlario llevaré a cabo Io sigulente: -

'(I)‘Ceieﬁr.aré el Contrato de Adhasién;
{i} tnscribird al financiamiento correspondiente en el Registro; v

{ii!) Expedird y entregard al Acreedor correspondlente la Constanciz de Inscripcién y
enviaré copia de ésta al Fideicomitente y a cada uno delos demds Acreedores.

(f) Adhesién a Términos y Condigiones. De conformidad con lo establecido en los
artfoulos 1868 al 1871 y demds disposicionés aplicables del Cédigo Civil Federal, se considerard
que los Acreedores, a través de la firma de la Solicitud de Inscripcién correspondiente, se dan
por enterados del contenido y alcance legales del presente Fideicomiso y aceptan todos los
derechos que el presente Fideicomiso establece a su favor y las condiclones que en su caso se
requieran cumplir para el ejercicio de sus derechos.

Parz la !nscripc!én e les ﬁnnctamientos Gamntlzados, !os Contratos de Garantfa Vi !os

Contratos de Cobertura en el Registro, sélo se deberd proporcionar al Fiduclarlo fos
documeratas que se ménclonan en los incisos (b){R), (b)), (b} y (b)(iv) de esta Seccibn 7.1. Lo
ahterior, en el entendide que tanto los Contratos dé Garanifa como los Contratos de Cobertura




podrédn inscribirse en ¢ registro con posterioridad al Financiamiento correspondiente, siempre
que se cumpian lgs requisitos antes sefialados.

3. Para la Inscripcién en el Registro de un nuevo acreedor derivade de la cesién de
derechos y obligaciones bajo los Documentos de Financiamiento que lleve a cabo un Acreedor,
se estard a lo dispuesto en la Seccién 7.2 inciso (f) sigulente.

7.2.  Modificaciongs al Registro,
{a) Reguisitos de Modificacién. En caso de que algin Acreedor y el Fideicomitente

lleven a cabo modificaciones al contenido de los Documentos de! Financiamiento de algin
Financiamiento, el Acreedor.deberd presentar ai Fiduciario una nueva Solicitud de inscripcidn,
indicando los Documentos del Financiamiento que se hubiesen modificado, acompafiada de la
siguiente documentacidn:

{i) Un Sumario, indicando los nuevos términos del Financiamiento;

(i) Copia certificada .ante. notaric o corredor plblico de los Documientos del
Financlamiento modificados y de los nuevos instrumentos celebrados entre ambas

_partes; y

(i} Una certificacién_emitida por el Fideicomitente, en los términos indicados en el
formato de Sclicitud de Inscripcidn que se adjunta al presente como Anexo 237, en ia
gue conste que derivado de la madrﬁcacién a los Documentos del Financiamiento: v} el
Financiamiento modificado cumple con los Requisitos Minimos de Contratacién
correspondientes; (W) el Factor de Aforo no serd incrememtado; (¥} que el
Fideicomitente ha cumplido y prevé que continuaré cumpliendo con las Obligaciones
Financleras Minimas correspondientes establecidas en el Fideicomise; y {y) que una vez

inscritas las modificaciones a los Documentos del Financiamiento respectivos, éstas -

modificaciones no generarén Eventos.de Incumplimiento o Eventos de Aceleracidn de
los Financiamlientos previamente registrados; y (2) que ha. cumplido y prevé que
continuaréd cumptiendo con sus obligaciones establecidas en este Contrato.

.

(lv) En caso de que se tﬁte de un Fmanciamiemo Garantizado, un ejemplar orlginal o
una copla certificada del documento en el que conste la autorizacién det Garante
correspondiente a fas modificaciones efectuadas a los Documentos del Financiamiento

respectivos.

{v) Un original o copia certificada del documento fque acredite la modificacién del
registro de] Financiamiento en el Registro Estatal y en ef Registro Federal.

{b) _qmmm El Fiduciario debers verificar dentro de los s&gulehtes 20

{veinte) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que reciba Ia Solicitud de Inscripeidn, que
ésta haya sido prmntada de conformidad con los requisitos sefiatados en el inciso {a} que

ooooooooooooooooooooo'oooooo<">oooo
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antecede, en cuyo caso el Fiduciario, previa opinién del Comité Técnico; deberd proceder a
inscribir 2 modificacion soficitada y emitird fa Constanclo de Inscripeién a que se refiere el
Inciso (e} sigulente, : R

{c} mgmggmm El Fiduciaric deberd notificar por escrifo al Comité

Técnico la modificatidn solicitada por ef Acreedor de que se trate denhtro de Jos 3 (tres) Dias
Hébiles siguientes a fa fecha en que haya conciuido la verificacion a que se refiere el inciso (b)
anterior.

~ {d) Oposicién del Comité Tégnico. El Comité Técnico podra.oponerse, dentro de los 6
{seis) Dfas Hébiles siguientes a que reciba del Fiduclario la netificacién a que atude ef inciso (¢)
anterior, a la inscripeidn de la modificacién solicitada, en caso de gue dicha modificacion §) no
cumpla con los Requisitos Mihimos de Contratacién; (ii} el Estado no se encuentre en
cumplimiento de sus Obligaciones Financieras Minimas; y/o {i#i) el Estado no hubiere
presentado, dentro de los 20 {veinte} Dfas Hibiles sigulentes  1a Solicitud de Inscripeidn, una
copia certificads ante notario o corredor plblico del documento donde conste que los
documentos modificados han quedado inscritos en el Registro Estatal v en el Registro Federal.
En caso de que el Cofmité Técnico se oponga a la Inseripcidn de la modificacidn a los
Documentos del Pinanciamianto conforme a lo previsto en este inciso (d), el Fiduciario deberd
considerar como Documentos del Financlamiento sdlo aquellos previamente inscritos en el
Registro.

{e} Constancla de Inscripcién. Fl Fiduclario emitird y entregard al Acreedor

correspondiente una nueva Constancia de Inscripcibn que contemple las modificaciones
autorizadas en los términos de la presente Seccién v enviard una copia de la misma al
Fideicomltente y a Jos demds Acreedores, Dicha Constancia de Inscripcién contard con el mismo
ntimero de registro gue fa constancia original, al cual se antepondrs Ia letra "M”.

{f} Modificacién por Ceslén del Acregdor. En el evento de que un Acreedor ceda sus

derechos y obligaciones bajo los Documentos del Financiamiento correspondiente en favor de
un tercero, se estard a lo sigulente:

{i} Siempre que las condiclones del Financiamlento correspondiente no hayan sido
modficadas {excepto por aguellos datos e Informacidn correspondiente al nuevo acreedor), {x}
& Acreedor cedente jiinte con el cesionario- débérdn. presentar al Fiduclario, con copia al
Fideicomitente, un escrito por medio del cual le notifiquen Ja cesidén y al cual adjunten un
original o copia certificada del documento en donde conste la cesién de fos derechos; (¥} una
vez que se haya entregado el escrito antes mencionado, el Fiduciario. deberd dentro de los 3
{tres) Dias Hébiles siguientes a fa fecha en que haye recibido dicho escrito, celebrar con el.
nuevo Acreedor un Contrato de Adheésién y realizar las modificaciones: que correspondan al
Registro del Financiamiénto correspondiente, v (z) una vez que se hayen realizado las acciones
& que se refieren los indisos {x} y {y) antérlores, el Fiduciario entregaré al nuevo Acreedor una

_ Constancia de Inscripclén en los términos del inciso {e) anterior.




{1} En caso de que junto con I3 cesién de derechos y obligaciones bajo los Documentos
del Financiamiento se lleve a cabo una modificacién de los términos y condiciones del
Financlamiento respectivo, en adicion a lo previsto an el subinciso {x} del parrafo (i} anterior,
sera aplicable el procedimiento previsto en los incisos {a) a (e) de 1a presente Seccién 7.2 para
Hevar a cabo la inscripcién correspondiente,

7.3. Canc g en el R I

{a} Cancglacién gor Faisedad de Informacign. Ei Fiduciario deberd cancelar, en

cuaiquier tiempo, la Inscripeién de cualquier Financiamiento que haye sido inscrito en el
Registro, con base en las Secciones 7.1 y 7.2 antericres, en el supuesto de que: [} Ia
informacién proporcionada en la Solicitud de Inscripcién; y/o (i) las declaraciones emitidas por
el Fidelcomitente en las certificaciones respectivas, resultasen falsas o sustanclalmente
incorrectas segidn lo determine una autoridad competente.

(L) WM Cada Acreedor, una vez cuhtertas an su totalidad las

cantidades que se deriven de los Documentos del Financlamiento respectivos, deberd solicitar
de manera conjunta con el Fideicomitente, la cancelacién del registro de su Financiamiento én
el Registro. Lo anterior, dentro de ips siguientes 5 (cinco} Dias Hébiles contados a partIr de que
el Fiduciario realice el pago total de las cantidades derivadas del Financlamiento respectwo

{c) Besponsabilidad por no Cancelacién. El Fideicomisario en Primer Lugar cuyo

Financiamlento haya sido totalmente pagado de conformidad con los Documentos del
financiamiente respectivos, serd responsable ante el Fideicomnente y ante los demds
fideicomisarios por los dafios y perjulclos que ocasione en caso de no solicitar la cancelacidn de
su registro en el Registro dentro del piaze sefialado en el parrafo anterior.

¢l Registro eE Financiamianto respecﬁvo dentro de los 5 [cingo) Dias siguientas a aquél en que
reciba la solicitud a que hace referencia ei apartado {b), inmediato antefier '

Cldusula Ocho. Operacitn de fos Fondos.

Cada Acreedor debers presentar al Fiduciario una Solicitud de Pago y/o una Notificacién
de Aceleracldn y/o Notificacion de Terminacidn de Evento de Aceleracién y/o una Notificacién
de Incumplimiento, respecto de su respectivo Financlamlento dentro de {os primeros 5 (cinco)
Dias Hébiles de cada mes calendario anterior al mes. correspondiente 2 cada Fecha de Pago.

£n caso de Financiamientos que, conforme la ;us respectivos Documientos de
Financiamiento, las Fechas de Pago correspondientes no sean mensuales, los montos
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solicitados mensualmente en la Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceléracién y/o
Notificacién de Terminacién' de Evento de Aceleracién por el Acreedor respective, que en
términos del pdrrafo anterior entregue mensuaimente al Fiduclarle, debsran ser proporcionales
con la cantidad que en la Fecha de Pago deban de recibir, es decir, no se debers de retener en
un solo mes ei total del monto a pagaise en ia Fecha de Pago de que se trate. Para efectos de
mayor claridad, respecto de aquéllos Financiamientos cuyo Perfodo de pago sea mayor a un
mes, los montos soficitados serdn el resultado de dividir la Cantidad Requerida o la Cantidad de
Aforo correspondiente para cada Facha de Pago entre el nlmero de meses de dicho ?eriodo de
pago.

En caso de que por cualquier motivo el Acreedor no entregare en tiempo dicha
comunicacién al Fiduclario, respecto a su Financiamiento, se entenders que es aplicable a diche
Financlamiento, la (tima Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracidn, Notificacion de
Terminacién de Evento de Aceleracidn ¢ Notificacién de Incumplimiento que hubiere
presentado,

Las Notificaciones de Aceleracién, Notificaciones de Terminacidn de Evento de
Aceleracidén o Notificaciones de Incumplimiento también podrdn presentarse en cualquier
tiempo y podrin tener como resuitado, con efectos inmediatos a la presentacién: de dicha
notificacién, modificar: (f) las cantidades que habrdn de ser destinadas irrevocablemente al
pago del Financlamiento que corresponds mediante elabono a los Fondos de Pago de Intereses

" y/o de Pago de Capltal que correspondan de conformidad con lo establecido en el presente

Contrato; y/o (I} las cantidades que habrén de pagarse definitivamente del Fondo de Pago de
Intereses o del Fondo de Pago de Capltal, de conforfnidad con lo establecido en @l presente

_ Contrato.

Los Acreedores tendrdn derecho de révocar en cualquier tiempo una Solicitud da Pago,
Notificacién de Aceleracién y/o Netificaclén de Incumplimiento que hayan presentado al
Fiduciarie. En el entendido que el Fiduciario no serd responsablé por los pagios que lleve s cabo,
cuando dicha revocacidn se solicite en Ia Fecha de Pago y le sea Imposible revertir o evitar la
ejecucidnd el pago.

El Fiduciario tomarsd nots de dicha Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracion,
Notificaclén de Terminacidn de Evento de Aceleracién o Notificaclén de Incumplimiento,
expidiendo un recibo af Acreedor correspondiente mediante 1a frma al calce de dicha Solicitud
de Pago, Notificacién de Aceleracién, Notificacidn de Terminacién de Everito de Acéleracion y/o
Notificacién de Incumplimiento conforme a los formatos respectivos anexos a este Contrato,
dentro del Dfa H&bH siguiente a aguel en que se hays recibido la comunicacidn del Acreedor a
que se refiere este apartado.

En caso de que por cuslquier causa no se hayan abonado la totalidad de las cantidades
notificadas por el Acreedor que corresponda en cualesguiera de los Fondos de Pago de
Intereses o Fondos de Pagd de Capital, y ne se hubiere presentado en tiempo, para el siguiente
perfodo, una Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracidrr, Notificacion de Terminacidn de




Evento de Aceleracién o Notificacién de Incumplimiento, las cantidades que se hayan dejado de
percibir en dichos Fondos se entenderdn automdticamente agregadas a las cantidades que se
entenderin notificadas por el Acreedor en términos de esta Seccién 8.1.

Los Acreedores sdip tendrdn derecho a recibir las cantidades que se establezcan en las
Soficitudes de Pago, las Notificaciones de Aceleracion, Notificaciones de Terminacidn de Evento
de Aceleracidn o Notificaciones de Incumplimiento correspondientes, sin tener derecho algunc
con relacidn a otras cantidades que se encuentren en kas Cuentas Concentradoras, o en los
Fondos de Pago de Intereses o Fondos de Pago de Capital de los otros Financiamientos, saivo
por el derecho de los Acreedores Garantizados a la redistribucién de las cantidades iniciaimente
abonadas a los Fondos de Pago de intereses o Fondos de Pago de Capital de los Contratos de
Garantfa correspondientes, segtn se establece en la Seccién 8.6 {(B){ili).

8.2, Recepcién v uso de cantidades liguidas.

Ef Flduciario recibird en [as Cuentas Concentradoras correspondientes las cantidades
liquidas dertvadas de los Derechos Fidelcomitidos y del ISN, jos Recursos Adiclonales y demas
cantidades que.ingresen al Patrimenio det Fideicomiso de conformidad con o previsto en ei
presente Contrate, . ‘

- 83.1. Aplicacién de los Derechos Sobre las Participaciones.

. {a} En cadd Fecha de Distribucidn de Participaciones, el Fiduciario deberd hacer lo
siguiente, en ef orden establecido a continuacién, v hasta por los montos que no hayan sido
cubiertos. en el mes. correspondiente con otros recursos disponibles en las Cuentas
Concentradoras conforme 2 lo dispuesto en el presente Contrato:

{n retirard fondos suficientes de la Cuenta Concentradors de Participaciones a efecto de
cubrir los honorarios que e correspondan de conformidad con lo previsto en el prasente
Contrato;

- {8} retirara fnndos suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los honorarios que les
correspondan a las Agencias Ca!rﬂmdoras, )

{i)) retirars fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los Gastos de
implementacién,

(b}  Durante el tiempo en el que las cantidades derivadas de los Derechos Sobre las
Participaciones sean entregadas mensualmente en una sola remesa, asf como en ef mes de
‘diclembre de cada. ejercicio fiscal, en cada Fecha de Distribucion de Particlpaclones, el
Fiduclario, en ese orden, 'y hasta por los montos que ne hayan sido ‘cublertos en el mes
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correspondiente con otros recursos cEisponibEes en Ias Cuentas Concentradoras conforme alo
-dispuesto en el presente Contrato: ' ‘ .

{i} abonaré dichas cantidades a pro-rata’de forma irrgvocable (salvo por lo seiiatado en

. el inciso {f] sigufente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago
de Capital de cada Financiamiento, canforme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento récibidas de los Acreedores emitidas
de conforniidad con lo establecido en fa'Seccidn 8.1, hasta la totalidad de las cantidades
que correspondan al Fondo de Pago ‘de Intereses v al Fondo de Pago de Capital de cada
uno de dichos Acreedores, asl como el 100% (clen por clento) de fas Cantidades
Pendientes de Pago (gu[_gmﬂ_dg_ggg, en caso de que dichas cantidades no sean
suficientes para satisfacer en su totalidad las cantidades solicitadas por los Acreedores
conforme 2 la Seccién 8.1, de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de
Pago de Intereses de los Acreedores Garantizadds el Fiduciarfo deducied -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos acreedores- e¢f monto faltante para cubrir en su
totalidad la Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantfa y abonard en esa
misma fecha dicho monto a Iz Cuenta de Pago de la Garantfa);

(II) abonard, de forma Irrevocable, en el Fondo de Reserva, f)’} durante los .

., meses siguientes 2 h fecha de celebracién del presente Contiato fa
cant:dad de $32,416,121.00 {treinta y dos millones custrotientos dieciseis mil ciento
veintilin Pesos 00/100 moneda nacional), v (z} a partir def mes niimere. . .. .a
partir de fa firma del presente Contrato, ¢ monto que sea necesario para mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Resem

(iii) retendrd en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Manténimiento distintos de los pagados conforme a fa Seceién
8.3.1{a), inclsos {i} a (i:i) para ser pagados cuando venzan,

{iv} abonasd en el Fondos de Prepago ef Monto para_u el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccién 8.11 siguiente.

{c) Sujeto a lo previsto en &l inciso {d) siguiente, durante el tlempo en el que las
cantidades derivadas de los Derechos Sobre las Participacion&s sean entregadas mensualmente
en dos 0 més remesas:

{1) primera Remesa: con los recursos derivados de la primera remesa, en la Fecha de
Distribucién de Participaclones correspondiente, el Fiduciario, en ese orden, y hasta por los
montos que no hayan sido cubiertos en el mes correspondisnte con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato:

(i} abonaré a pro-rata de forma irrevocable {saivc por lo sefialado en el inciso {f)
siguiente}, en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Caplrtaif
de cada Financiamiento, conforme & las Solicitudes de Pago, Notificaciones de




Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en fa Seccién 8.1, hasta el 50% {cincuenta por ciento)
de las cantidades que correspondan a cada Fondo de Pago de intereses y Fondo de Pago
de Capital, asf como el 100% {cien por clento) de tas Cantidades Pendientes de Pago (en
e entendido gue de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de Pago de
Intereses cde los Acreedores Garantizados el Fiduciario deducird -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a diches Acresdores Garantizados - ¢! monto total de la

- Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantia y abonaré en esa misma fecha
dicho monto ala Cuenta de ?ago dela Garantia),

(1 abonard, de forma irrevocable, en el fonde de Reserva, (y) durante los .

.mneses siguientes .z Ja fecha de celebracién del presente Contrato la
cantldad de 532 416,121.00 (treinta y dos millones cua’trocientos dieciseis mil ciento
veintidn Pesos 00[100 moneda nacional), y {(z} a partir def mes ndmero. | ’ ia
partir de la firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener el
Salda Objetivo de! Fondo de Reserva;

{ii}} retendrd en cualquiera de las Cuentas Concentradoras jas cantidades necesaria§
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a la Seccitn
8.3.1(a)}, incisos {i} a {lii), para ser pagados cuando venzan; y

(Iv] abonari en'ei Fondos de Prepago i Monto para el Prep_aéo, de conforntidad con lo
dispuesto en la Seccién 8.11 siguiente,

{2) Segunda Remesa: con los recursos derivados de Ja segunda remess; en fa Fecha de
Distribucién- de Participaciones correspondiente, el Fiduciario, en ese orden, y hasta por los
montos que no hayan sido cublertos en el mes correspondiente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a o dispuesto en ef presente Contrato:

(|] abonard a pro-rata de forma. irrevocable (salvo por lo astablecsdo en eE Inciso {f)
sigulente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capitai
de cada Financlamiento, conforme a las Solictudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracion y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en a Seccidn 8.1, el\5D% {cincuenta por ciento}
restante de las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de intereses y al Fondo
de Pago de Capital y, en su caso, cualesquiera cantidades que, por cualquier causa, se
encuentren pendientes de ser abonadas a los Fondos de Pago de Intereses y/o Fondos
de Pago de Capital, '

(ll) abonars, de forma . Irrevocable, en el Fondo de Reserva, {y} durante los ~

. meses siguientes a la. fecha de celebracién del presente Contrato la
cantidad de $32,416,121.00 {trainta y dos millones cuatroclentos dieciseis mil ciento
vainthin Pesos 00/100 magneda nacional), y (z} a partir del mes némero .. a
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partlr de (a firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener el
Salda Objetivo del Fonde de Resarva;

{iii} retendrd en cualquiera de fas Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir fos Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a la Seccidn
8.3.1{a}, incisos (i} a (i#i}, para ser pagados cuando venzan; y

{fv) abonaré en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccién 8.11 sigulente.

{d) - Nob obstante fo previstt en el inclst (c) anteétior, duranté el tiepo en el que las
cantidades derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones sean entregadas
meansualimente en dos 0 méds remesas, en el mes inmediato siguiente a cualguier mes en
que of Fiduclario hublere utilizado recursos del Fondo de Reserva de conformidad con fo
previste en la Seccién 8.9 y/0 una vez alcanzado el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva
por primera vez, las cantidades apficadas por el Fiduclario conforme al inciso {c) anterior
no hubleren sido suficientes para mantener ef Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, el
Fiduciario, en la Fecha de Distribucién de Participaciones correspondiente a la primera
remesa:

{i} abonard a pro-rata de forma irrevocable (salvo por lo sefialado en el inciso (f)

siguienta), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital

de cada Financdlamiento, conforme a [3s -Soficitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracién y/o Notificaciones de Incumiplimiento recibidas de Jos Acreedores emitidas
de conformidad con 1o establecido en la Seccién 8.1, el 100% (cien por ciento} de-las

" cantidades que corréspondan a cada Fondo.de Pago de intereses y Fondo de Pago de.

Capital (en ¢f entendido gye de las cantidades determinadas para abono en lns Fondos
de Pago de intereses de Jos Acreadores Garantizados ef Flduclario deducirs -a pro rata
de la cantidad que Je cotresponda a dithos Acreedores Garantizados- el monto total de
ia" Contraprestacién Mensual de los Contratos de’Garantfa y asbonard en ess misma
fecha dicho monto a la Cuenta de Pago de fa Garantfa), asl como el 100% (cien por
clento) de las Canﬁdades Pendientes de Pago,

(ll) abonars, “de forma lrrevocabfe, en el Fondo de Reserva, {y} durante los
. meses sigulentes 2 la fecha de celebracién del presente Contratp la

‘cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos miliones cuatrocientos diecisals- mii ctanto

veintidn Pesos 00/100 moneda nacional), y (¥} a partir del mes niimero . o a
partir de la firma del presente Contrato, ef monto que sea necesario para mantener el
Saido Objetivo del Fondo de Reserva;

(it} retendré en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias

- para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de Jos pagados conforime a la Seccién

8.3.1(a}, incisos (1) a (i), para ser pagados cuando venzan; y




{iv) abonard en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con o
dispuesto en la Seccién 8.11 sigulente.

Con los recursos derivados de I segunda y subsecuantes remesas, el Fiduciario deberd
proceder de conformidad con lo previsto en el inciso (¢} {2) anterior,

{e)  Siempre y cuando el Fiduciaric hubiere retirado de las Cuentas Concentradoras
los fondos suficientes para cubrir los honorarios del Fiduciario y-de las Agencias Celificadoras
conforme 2 lo previsto en el inciso {a) anterior, v hubiere sbonado y/o retenido, segin
corresponda, las cantidades requeridas conforme 2 los incisos (b} o (¢} y (d] anteriores, para {i}
abrir en su totalidad los abonos previstos en dichos incisos a los Fondos de Pago de Capital, fos
Fondos de Pago de Intereses y el abono del monto total de la Contraprestacién Mensual de los
Centratos de Garantia a fa Cuenty de Pago de la Garantls, {it} alcanzar por primera vez o
mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, y [ill}.pagar los Gastos de Mantenimiento a
que se refieren dichos incisos (b}, {c) y (d} anteriores, en el mismo Dfa Hébil en que hubieren
sido retiradas, abonadas vi/e reservadas dichas cantidades {cada una de dichas fechas, una

- Re prtes”), ef Fiduciario éntregard al Fideicomitente los
recursos excedentgs de Eas cantrdades deﬁvadas de tos Derechos Sobre fas Part}cjpaeiones, a
menos que ¢! Fideicomitente e instruya que ‘mantenga dichos recursos en la Cuenta
Concentradora de Participaciones conforme 2 la Seccidn 8.8, inciso (i) siguiente.

{f}. . Los abonos que se efectien 2l amparo de fos incisos {5}, {c) v {d) de esta Seccidn
8.2.1 al Fondo de Pago de Capital y al fondo de Fago de intereses de cada uno ge los Contratos
de.-Garantla,  serdn revocables (salvo por .los abonos realizados para -pagar aguellas

Cantraprestaclones de los Contratos de Garantfa gque conforme al contrata correspond:ente :

sen irrevocable} y estardn sujetos a la.redistribucién descrita en la Seccién 8.6 inciso Ib} pérrafo
{lin} srguiente .

iz} En caso de gque el Fidelcomitente o cualquier contraparte de un Contrato de
Cobertura notifique 3l Fiduciario que dicha contraparte realizard un _pago al Fiduciario al
amparo del. Contrato de Cobertura respective en la sigulente Fecﬁa de Page, el Fiduciario
considerard, para efectos de la aplicacién de cantidades a cada uno de los Fondos de Pagos de
Intereses conforme  las Secciones 8.3.1 Incisos (b), {¢} v {d), 8.3.2 inciso (b) y 8.4 de este
Contrato y para efectos del céiculo que debe hacer después de dicha aplicacién y en cada Fecha
de Determinacién. conforme a la. Seccién 8.6, el monto de dicho pago como si dicho pago
hublere sido realizado en la fecha en que se lleve a cabo dicha aplicacién o en la Fecha de
Determinacidn, segiin sea el caso, sin duplicar.

&3.2. Apiicacién de los ingresos Derivados del 15N,

{a) En cada Fecha de Distribucién del ISN, el Fiduclario deberd hacer lo siguientd, en el
orden establecido a.continuacitn, y hasta por los montos que no. hayan sido cublertos en ol mes
correspondiente con otros recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras conforme a o

dispuesto en el presente Contrata:

oooooooo‘ooooooooooooooooooooaooo
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{1} retirard fondos suficientes de {2 Cuanta Concentradora del ISN a efecto de cubrir ios
honorarios gque Je cerrespondan de conformidad con lo previsto en el presente .
Contrato;

(i1} retirard fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los honorarios que les
"correspondan a las Agencias Calificadoras; y

{iii} retirard fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los Gastos de
Emplementac:én

B {7 £n cada Fecha de Dtstribt&ci’dn del ISN, ef Fiduciario, en ese orden, y hasta ﬁuf fos
montos gue no hayai sido cublertos en el mes correspondiente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme 2 lo dispuesto en el presente Contrato:

{i} abonar# dichas cantidades, a pro-rata de forma irrevocable (salvo por lo sefialado en
el inciso (d) sigutents), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago
de Capltal de cada Financlamiento, conforme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracién y/o Notficaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en la Seccidn 8.1, hasta fa totalidad de jas cantidades
que correspondan al Fondo de Pago de intereses v al Fondo de Pago de Capital de cada
uno de dichos Acreedores, ast como ef 100% {cien por ciento} de las Cantidades
Pendientes de Pago (en el enteridido que, en case de que dichas cantidades no sean
suficientes para satisfacer en su totalidéd las cantidades solicitadas por los Acreedores
conforme 2 la Seccién 8.1, de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de
Pago de Intereses de los Acreedorés Garantizados ef Fiduclario deducird -a proratadela
cantidad que le corresponda a dichos acreedores- &l monto faltante para cubrir en su
totalidad la Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantfa y abonard en esa
misma fecha dicho monto afa Cuenta de Pago defa Garantfa);

{ii} abonars, de forma irrevocable, en ol Fondo de Reserva, {yj durante fos
: . meses siguientes a la fecha de celebracion del presente Contrato la
cantidad de $32,416,121.00 ({treinta y dos millones cuatrocientos diecisels mil ciento
veintiin Pesos 00/100 moneda nacional}, y {2} a partir del mes nimero a
partir de Ia firma del presente Contrato, e! monto que sea necesarlo para mantenar el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva;

{li¥) retendré en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos delos pagados conforme a la Seccidn
8.3.2{a), incisos {i} 2 {lii} pars ser pagados cuando venzan; y

{iv} abonzrd en el Fondos de Prepago el Monto para ef Prepago, de conformidad con io
dlspuestc enia Seccfén 811 siguiente




{c} - Stempre y cuando el Fiduciario hublere retirado de las Cuentas Concentradoras
los fondos suficientes para cubrir los honorarios de! Fiduciaric v de las Agencias Calificadoras
conforme a lo previsto en el inciso (a} anterior, y hubiere abonado yfo retenido, segin
corresponda, las cantidades requeridas conforme al inciso {b) anterlor, pera (i} cubrir en su
totalidad los abonos previstos en dichos incisos a los Fondos de Page de Capital, los Fondos de
Pago de interases y el abono del monto total de la Contraprestacién Mensual de los Contratos
de Garantia a fa Cuenta de Pago de la Garantiz, (Y} alcanzar por primera ver o mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, y {lil} pagar los Gastos de Mantenimiento a que se
refieren dichos incisos {b), {c} v (d) anteriores, en el mismo Dfa Hébil en gue hubieren sido
retiradas, abonadas y/o reservadas dichas cantidades {cada una de dichas fechas, una “F
de Entrega de Cantidades Remanentes®), el Fiduciario entregaré al Fidaicomitente los recursos
excedentes de {as cantidades derivadas del ISN, a menos que el Fideicomitente le instruya que
mantenga dichos recursos en Ja Cuenta Concentradora del ISN conforme a la Seccidn 8.8, Inciso

{]) siguiente.

{d}.  Los abonos que se efectien al amparo del inciso {b) de esta Secclén 8.3.2 al
Fondo.de Pago de Capital y al Fondo .de Pago de Intereses de cada unc de los Contratos de
Garantia, serdn - revocables {salvo por .Jos abonos realizados para . pagar cualquier
Contraprestacién -de los. Contrates de Garantfa que confqrme a.los propios Contratos de
Garantia sean irrevocable) y estardn sujetos afe redfstribuddn descrita en la Seccidn 8.6 inciso

(b} pérrafo {iit} siguiente. -

{8} En caso. de que ei Fidetcomitante 4] cualqu:er contraparte de un Contrato de
Cobertura notifique al Fiduciario que dicha wntraparte realizaré un page al Fiduciario al
amparo del Contrato.de Cobertura. respectivo.en la, s?guiente Fecha de Pago, el Fiduciario
considerars, para efectos de Ja aplicacién de tantidades a cada uno de los Fondos de’ Pagos de
Intereses conforme a las Secciones 8.3.1 incisos (b}, (¢} v {d), 8.3.2 inciso {b) v 8.4 de este
Contrato y pars efectos del cilcuio que debe hacer después de dicha  aplicacién y en cada Fecha
de Determinacién conforme a la Seccidn 8.6, ¢f monto de dicho pago como si dicho pago

" hubiere sido reafizado en fa fecha en que se lleve a cabo dicha aplicacién © en la Fecha de
Determinacidn, segin sea el caso, sin.duplicar. .

8.3.3. Aplicadién de los Ingrisos Disponibles en Ja Cuenta Concentradora Adicional.
Dentro del Dia -Hébll Slgulente a aguel en. qué reciha en Ja Cuenta Congentradora

Adicional las cantidades que le correspondan, el Fiduciario deberd. distribuir Jos recursos ahf
disponibies de conformidad con lo dispuesto en la Seccidn 8.2 anterior.

{a)  EncadaFecha de Distribucién def FAFEF, el Fiduciario:

1. abonari, a pro-rata de forma 1rrevocabie {salvo por lo establecido en el inciso {d}
siguiente), en ese orden, y hasta por los montos que no hayan sklo cublertos en ef mes
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correspondiente con otros recurses disponibles en las Cuentas Concentradoras conforme ale
dispuesto en el presente Contrato:

(1} el monto necesario de los ingresos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF en
‘los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondds de Pago de Capitai de cada
Financlamlento, hasta cubrlr la totalidad de las cantidades que correspondan a cada
Fondo de Pagd de Intereses y Fondo de Pago de Capital conforme a las instrucciones
recibidas de los Acreedores emitidas de conformidad con lo establecide en la Seccién
8.1 por concepto de principal y/o Intereses {incluyendo Intereses moratorios) (en- el
gg;gpg]_@.gg_, de [as cantidades determinadas para abono en los Fondos de Pago de
Intereses de los Acreedbres Garantizados ef Fiduclarlo deducird -a pro rata de la
cantidad que le corresponda & dichos Acreedores Garantizados- el monto total de [z
Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantia v abonard en esa misma fecha
dicho monto a fa Cuenta de Pago de las Garantfas), v

{ii) la totalidad de las Cantidades Pendientes de Pago (ind&yendo intereses moratarios).

2. Abonard, de forma krevocable, en el Fondo de Reserva, {y} durante los ...

meses sigulentes a la fecha de celebracién dél presente Contrato la cantidad de

532 416,121.00 {treinta y dos miliones cuatrocientos diecisels mif ciento veintiin Pesos 00/100

moneda nacional), y {z} a partir del mes nimero - .. a partir de la firma del

presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener ef Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva. -

3. abonard en ef Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en |z Seccidn 8,11 s!guieﬂte

{b) Siempre vy cuando Eas cantidades aplicadas por ef Fiduciario conforme al inciso {a)
anterior hubieren sido suficientes para fondear en su totzlidad los Fondos de Pago de Capital,
los Fondos de Pago de Intereses y el abono del monto total de la Contraprestacién Mensual de
los Contratos de Garantla a fa Cuenta de Pago de las Garantfas, en los términos seRalados en
diche Inciso (a}, y se haya alcanzado el Salde Objetivo del Fondo de Reserva, en el mismo Dfa
Hébil a la fecha en que d!chas cant!dades hubleren sido aplicadas (cada una de dichas fechas,

: - tids : pl_FA abla”}, ef Fiduciario
entregaré al F!de!comrtente ios recursos excedentes deﬁvadcs de fos Derechos Derivados. dei
FAFEF.

{¢) En cada Fecha de Distribucién del FAFEF, el Fiduclario entregard al Estado, mediante
transferencia electrénica de fondos 2 la Cuenta de Remanentes del FAFEF o a cualquier otra
cuenta que el Estado le notifique por escrito periddicamente, los retursos del FAFE? Ne
Utitizable,

{d} Los abonos al Fondo de Pago de Capital y af Fondo dé Pago de Intereses que puedan
corresponder a fos Garantes en refacién con los Contratos de Garantfa que se efectden af




{

amparo del inciso (a} de esta Seccidn 8.4 no serdn irrevocables (salvo que especificamente se
acuerde lo contraric en e! contrato correspondiente) y estardn sujetos a la redistribucién
descrita en la Seccidn 8.6 indiso (b} pérrafo (iif} mas adelante.

{a) En la misma fecha en que el Fiduciario reciba en cualquiera de las Cuentas
Individuales de Coberturas cualesquiera cantidades que ia contraparte del Estado en el
Contrato de Cobertura que corresponda deba pagar al Estado de conformidad con los términos
de dicho contrato, el Fiduciario abonard de forma irrevacable, exclusivamente en el Fondo de
Pago de Intereses del Financiamiento que esté refacionado con el Contrato de Cobertura de
que se trate, hasta cubrir Ia totafidad de las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de
Intereses de dicho Financiamiento. ‘

{(b) Unra vez efectuados los abonos descritos en el inciso {a} anterior, el Fiduciario
debera entregar al Fideicomitente, 2 més tardar en el Dfa HabHl siguiante a la fecha en que el
Fiduciario reciba las cantidades a que se reflere el pdrrafo {a) anterlor, los recursos remanentes
de las cantidades depositadas en las Cuentas Individuales de Cobertura, si las hubiere, siempre
y cuando e! Fondo de Pago de Intereses del Financiamiente que o5té relacionado con ei
Contrato de.Cobertura de que se trate haya sido fondeado en su totalidad.

8.6.
1] m idn.

f2) A mis tardara fas - ., hora de la Ciudad de México, del - s _"- . Dia
Habil previe al -, Dia Héb#l de cads mes calendario {cada una, una “Fecha de

Determinacién”), el Fiduciario determinard si los recursos disponibles en el Fondo de Reserva,
los Fondos. de Pago de Capital, en los Fondos de Pago de Intereses y, en su caso, los recursos
que serén depositados por fas contrapartes de jos Contratos de ‘Cobertura en las Cuentas
individuales de Coberturas que le hayan sido notificados conformq 2 Jas Secciones 8.3.1 incise
{¢) v 8.3.2 inclso_{e) serdn suficlentes para cubrir, en su totalidad, Jss cantidades que
correspondan 2 cada Fondo de Pago de Intereses y Fondo de Pago de Capital conforme 3 las
Instrucciones recibidas .de los Acreedores emitidas de confurnisdad con lo establecido en la
Se&ién 8.1 para las Fechas de Pago que ogurrin entre esa Fecha de Determinacitn y el Dia

) anteriora laFechade -~ .. | ,de{ mes caiendaﬁo lnmediata slguiente.
En caso de que el Fiduciario determine que fas solicitudes de los Acreedores emitidas de
conformidad con lo establecido en la Seccién 8.1 serdn Integramente cubiertas con los fondos
disponibles en dichos Fondos vy Cuentas, entregard a! Estado cualquier excedente de recursos
que estuviere disponible en las Cuentas ‘Concentradoras, entre la Fecha de Determinacion y la

sigulente Fecha de Distribucién de Participaciones © Fecha de Distribucidn del ISN, en cuyo caso

realizard las aplicacionas pzevis&as en las Secciones 8.3.1, inciso {g}, 8.3.2, inciso (c} y 8.4 inciso
{b). N
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{b} En caso de que en una Fecha de Determinacién el Fiduciario detarmine que los
recursos disponibles en el Fondo de Reserva, en los Fondos de Pago de Capital, enlos Fondos
de Pago de Intereses y, en su caso, los recursos que serdn deposftados por las contrapartes de
los Contratos de Cobertura en las Cuentas Individuales de Coberturas que le hayan sido
notificadas conforime a las Secciones 8.3.1 inciso {g) v 8.3.2 inciso () no serdn suficientes para
cubrir, en su totalidad, las cantidades que cdrrespondan a cada Fondo de Pago de Intereses y
Fonde de Pago de Capital conforme a las instrucciones recibidas de los Acreedores emitidas de
conformidad con lo establecido en la Seccién 8.1 para fas Fechat de Pago qué ocurran entre esa
Fecha de Determinacién v el Dia Habit inmedlato anterior a Iz Fecha de Determinacion del mes
calendario inmadiato sigulente, el Fidutiario, en esa misma fecha y en el orden sigufents:

{I} abonard a la Cuenta de Pago de las Garantfas, con cargo exclusivamente a las
cantidades deposltédas ‘en los Fondos de Pago de intereses correspondientes 3 los
Financiamientos Garantizados, cualquier cantidad faltante de cualguier
Contraprestacidn de ios Contratos de Garaint{a que carresponda al perlodo mensual de
que se trate;

(ii) destinard irrevocablemente al pago de los Financiamientos, mediante ef abono en el
Fondo de Pago de intereses y en el Fondo de Pago de Capital, en ese orden, las
cantidades que se encuentren en ef Fondo de Reserva a prorrata, en el entendide que
los abonos que se efectien al amparo de asté inciso {if} al Fondo de Pago de Capital y al
Fondo de Pago de Intereses de jos Contratos de Garantfe, no serdn irrevocables
(excepto por los abonos realizados para pagar cualquier Contraprestacién de los
Contratos de Garantfa que conforme al propio Coniratos de Garantfa sea irrevocable) y
estardn sujetos ala mdistrlbuc:én descrita En ei sigutente inciso {lii), segtin sea apiit:abie,

{i#i) durante la vigencia de los Contratos de Garantfa, retirars las cantidades depositadas
en ol Fondo de Pago de Capital y en el Fondo de Pago de intereses de cada uno de los
" Contratos 'de Garantia que en su caso s& hayan célebrado {excluyendo-fas cantidades
gue por concepto de cua!quler Contraprestac!én de los Contratos de Garantia hubieren

presentada por el Garante correspondierite, 'siempre gque dicha contraprestacidn sea
" frrevotable conforme al propio Contrato de Garantia) para efectos de abonar las mismas
Junto con las cantidades que correspondén ‘a cada Contrato de Garantia de la aplicacién
de! Fondo de Reserva al Fondd dé Pago de Capital y'al Fondo de Pago de Intereses del
Financlamiento Garantizado que corrésponda, en cada caso, hasta donde sea necesario
para que se cubra {a totalldad de fas transferencias de principal ¢ intereses ordinarios o,
en su caso, los pagos al ampare de un Contrato de Cobertura {distinto de los pagos por
concepto de terminacién anticipada pargial o total) soficitedos por el Acreador
Garantizado de gie se trate, gn ¢i sntendido gue las cantidades que, en su caso,
_ queden en el Fondo de Pego'de Capltal ¥ en & Fondo de Pago de Intereses de cada uno
de los Contratos de Garantfa ura ver que el Fiduclario haya llevado a czbo fa
redistribucién a que se reflere ‘este’ inciso {iil}, ‘deberdn: ser transferidas al Garante
correspodiente, de conformidad con fas Solicitudes de Pago correspondientes; y




{iv} en caso de que, una vez realizada la redistribucién mencicnada en el inciso {Hi)
anterior, las cantidades depositadas en los Fondos de Capital y en los Fondos de
interasas de los Financiamientos Garantizados no fueren suficientes para realizar los
pagos solicitados por los Acreedores de los Financlamientos Garantizados en su
totalidad en la siguiente Fecha de Pago, deberd solicitar al Garante correspondiente jos
recursos disponibles al amparo del Contrate de Garantia correspondiente conforme al
procedimiento establecido en la Seccién 8.10 v los abonard, hasta donde alcance, en el
Fondo de Pago de Capital y Fondo de Pago de Intereses del Financiamients Garantizado
de que se trate, segun se establece en ia Seccién 8.10, en el entendide que cualquier
solicitud de disposicién conforme a os Contratos de Garantia deberd ser modificada o
. revocada.por e} Fiduciaric, a mds tardar a las del Dfa Habil inmediato anterior a
unz Fecha de Pago,.en caso de que antes de recibir del Garante correspondiente los
. recursos solicitados de dicho Garante .en la Cuenta Individual de la_Garantfa, el
Fiduciario hublere .recibido cantidades -adicionales en .cyalquiera de_ las Cuentas
Concentradoras que permitan el pago totel de las cantidades solicitadas por los
Acreedores conforme a la Seccién 8.1. Sin perjuicie de o anterior, cada uno de los
Acreedores Garantizedos podrd exigir al Fiduciario, mediapte nctiﬂcaaén por estrito,
que solicite al. Garante correspondnente los recursos dlsponlbies al amparo de los
Contratos de Garantia correspondientes, en caso de que el Fidudlario, por cualquier
razén, . incumpiar con su obligacién de solicitar dichos recursos al Garante que
corresponda conforme a previsto en este inciso (iv),

: (c) Sin perjuic&a de Io_pre\risto en cuaiquuer otra disposicién del presente Contrato, en
caso de gue en. cuaiquier fecha en que el Fiduglario deba aplicar los recurscs derivados de
Participaciones, del ISN o de los Derachos Derlvados del FAFEF conforme a ias Secciones 8.3.1
ingisos (b), (¢} y (d}, 8.3.2 inciso.{b).0 8.4 de este Contrato, dichas cantidades no sean suficientes
para ser aplicadas en fos términos previstos gn dichas Secciones 8.3.1 incisos.(b), {c} y (d}, 8.3.2
inciso (b) o 8.4, segln sea el caso, el Fiduc}a.rio, el Dfa Habil sigulente a dicha fecha, mediante
un Requerimiento de Recursos Adicionales, soilc{rtarﬁ al Fideicomitente e le _entregue
Recursos Adiclonales, a mds tardar el penditimo Dia Hibfi del mes co:respondlenta, Lon el fin
de alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.y | la Cantidad Requerida o la Cantidad de
Aforo correspondiente de los Financianilentos y, en cuanto reciha dichos Recursos Adicionales
los usard, en ese orden, parali) foadear en su totalidad los Fondos de Pago de Capttai y Fondos
de Pago de Intereses, hasta donde alcance, y {ii) mantener ¢l Saldo Objetivo del Fondo de

Reserva,

a7, Reglas d Mng-gg

{a) Para cada abono en los Fondos de Pago de intereses y Fondos de Pago de Capital que.

requiera una- distribucién m por msuﬁciencia de recursos de conformidad con lo
previsto en la Seccidn 8.6, ei Fiduciario (1) si se tratase del primer y/o segundo Perfodo en el
cual hubiese insuficiencia de recursos, aphicaré las cantidades disponibles para ser abonadas a
los Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capitat de los distintos Financiamientos
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conforme a la proporcién que las cantidades que deban separarse a sus respectivos Fondos de
Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital representen del total de las cantidades a separar
por la totalidad de los Financlamientos en dicho Periodo, o {2) si se tratase del tercer o
ulteriores Periodos en ef tual hubilese insuficiencia de recursos, entre todos fos Acreedores en
la proporcién que el capital insoluto de fos Financiamientos de cada Acreedor, incluyendo tanto
el capital vencido como e vigepte, represente con respecto al capital insoiuto de la totalidad de
Financlamientos que aparezcan en el Registro del Fidelcomiso, incluyendo tanto el capital
veneido comb el vigente, excluyendo cualquler capitalizacidn que, en su caso, se haya previsto
que tenga lugar por insuficiencia de flujes del Fideicomise.

(b} Las cantidades que le corresponden a cada Financiamiento y estén abonadas en sus

' respectivos Fondos de Pago de Capital v Fondos de Pago de intereses serdn transferidas al

Acreedor correspondiente y éste fas aplicard de conformidad con lo establecido en los
Documentos del Financlamiento respectivo.

8.8, Reglas de Pago.

{a) € pago de intereses ({incluyendo intereses moratorics), accesorios,
Contraprestaciones de los Contratos de las Garantias, de existir, y, en su casé, las cantidades
que el Fideicomitente esté obligado a pagar a sus contrapartes en fos Contratos de Cobertura
en los términes de dichos contratos, distintos de las cantidades que el Estado deba pagar por
concepto de¢ terminacidn anticipada parciai o total, se llevard a cabo con los recursos abonados
al Fondo de Pago de Intereses precisamente en la Fecha' dé Pago establecida en los
Decumentos del Financiamisnto correspondientes y a través de [a forma Indicada en fa Selicitud
de Pago, la Notificacidn de Aceleracién, Notiftcaclén cie Terminacién de Evento de Aceleracién o
Notificacién de Incumplimiento.

{b} El pago de capital de cada Financlamiiento {y, en el caso de los Contrates de
Cobertura, las cantidades que el Estado deba pagar por concepto de terminacién anticipada
parcial o total de dichos Contratos de-Cobertura) se flevard a cabo con los recursos abonados al
fondo de Pago de Capital precisamente en la Fecha de Pago dé cada Financiamiento v a través
de la forma indicada en la Soficttud de Pago, la Notificacidn de Aceleracidn, Notificacién de
Terminacién de Evento de Aceleracidn o Notificacion de Incumplimiento.

(¢} El Fiduclario deberd pagar los Gastos de Mantenimiento dentro de los 7 [siete) Diag
siguientes a aguel en que reciba fa factura correspondiente de cada’ pagt siempre gue se
encuentren previstos en el Anexo “8° del presente Fideicomiso. Todos los gastos no previstos
deberan ser autorizados por el Comité Técnico.

{d} Todos los pagos a los Acreedores se realizarén preferentemente mediante
transferencia electrdnicd de fondos inmediatamente - disponibles, vy en todo caso de
conformidad con lo establecido en los Documentos del Financiamiento respectivos, gn el
entendido que, en las transferencias de fondos, el Fiduciario y el banco del beneficiario podrén
basarse en los ndmeros de cuenta, 0 cualesquiera otro niimere de identificacién similar que fa




parte que deba instruir ai Fiduciario conforme a este Contrato ie proporcione por escrito, para
identificar a i} el beneficiario, {it) el banco del beneficiario o {iil} cualguier banco intermediario.

{e} Todos los pagos a tercerqs se realizardn preferentemente mediante transferencia
electronica de fondos a la cuenta que el tercero le notifique por escrito, en fondos
inmediatamente disponibles, previa entrega de la factura correspondiente al Fiduclario.

{f} Solo se considerars que jos pagos conforme a {a presente Seccién se han realizado,
hasta que se encuentren debidamente acreditedos en las cuentas de los destinatarios. &
Fiduciario deberd obtaner y conservar ia dotumentacién que acredrte las transferenaas
realizadas.

{g) [intencionalmente omitida}

{h) Sujeto a lo dispuesto en el apartado (]} siguiente, el Fiduciario transferirgé al
Fideicomisarlo en Segundo Lugar las Cantidades Remanentes mediante transferencia
ejectrénica de fondos a la cuenta que se determina en ! Apexc “27" del presente Fideicomiso
0 a cuaiquier otra cuenta que &l Fideicomisario en Segundo Lugar le notifique por escrito, en
fondos inmediatamente disponlbles '

(l) Sujeto a ic d!spuesto én el apartado (j) sigulente, el Fiduﬂzrio transferiré al
P!de!comisario n Segundo lugar fas Cantidades Remanentes dei FAFEF Utliilable mediante
transferencia . etectrénica de fondos a [a Cuenta de Remanentés del FAFEF, en fondos

inmediatamente d!sponibles

{} Como excepcitn a lo previsto en los incisos (h) e (i) anterlores, el Fideicomisario en,
Segundo Lugar podrd instruir al Fiduciario, con anterioridad a fa Fecha de Entrega de las
Cantidades Remanentes, gque mantenga en la respectiva Cuenta Concentradora de
Participaciones 0 en la Cuenta Concetradora de ISN, segin corresponda, cualesquler montos
derivados de las Cantidades Remanentes. a efecto de destinarlas al abono de los Fondoes de
Pago de Capital y Fondos de Pago de Intereses de Financiamientos inscritos en ef Registro cuyos
Acreedores no hayan presentado la Sqln:ituq de Pago respectiva, }

{a) &1-Fiduciario recibiﬁi Ia Aportacidn Iniclal enla Cuenta Concentradora Adicional v la
aplicard a mds tardar el Dfa Habil siguiente ala fecha en que i reciba al Fondo de Reserva,

(b} Ef Fondo de Reserva se constituird durante fos primeros - , meses
contados a partir de Ia fecha del presente Fideicomiso, mediante e! sbono mensual que lleve a
cabo el Fiducfario durante dicho perlodo de Iz cantidad de $32,416,121.00 {treinta y dos
millones cuatroclentos diecisels mil ciento veintilin Pesos 00/100 moneda nacional) hasta
ajcanzer la cantidad de $778,000,000 0C (seteclentos setenta y ocho millones}). Lo anterior, en
¢l entendido -gue, 2 partir . contado a partir de la celebracién del
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presente Fldelcomiso, el Fiduclario debers abonar en el Fondo de Reserva las cantidades que
correspondan coriforme a la Cldusula Octava antertor a efecto de mantener ¢l Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva.

{c} En caso de que el Fiduclario utilice recursos del Fondo de Reserva repondré las

" cantidades necesarias para alcanzar ef Saldo- Objetivo del Fondo de Reserva de los recursos

disponibles en las Cuentas Concentradoras y en las Cuentas Individuales de Coberturas, de
conformidad con o dispuesto en las Secciones 8.3.1, Inclsos {b), {c} v [d), 8.3.2 inciso (b}, 8.3.3y
8.4, Inciso (a), después de-haber realizado los abonos correspondientes a los Fondos de Pago de
Intereses y Fondos de Pago de Capital de los Financiamientos; en el entendido gye en caso de
que el Fiduciario utilice cantidades que se deriven de los Derechos Derivados del FAFEF, el
Fiduciario abrirdé una subcuenta del Fondo de Reserva en donde abonard por séparado las
cantidadés ‘que hublere tomado de la Cuenta Concentradors del FAFEF (la “Subcuento del
Fondo de Reserva”), respecto dela cual se prccederé ::onforme a lo siguiente;

{i}.Dentro del Dis H4bil siguiente a aquél en que reciba en las Cuentas Concentradoras fa
sigufente transferencia de las cantidades derivadas- de los Derechos Sohre las
Participaciones, después de haber efectuado todas fas transferencias que se requiera
corforme a esta Seccién 8.9, el Fiduciario retirard los recursos abonados en la
Subcuenta del Fondo de Reserva y abonard al Fondo de Reserva un monto equivalente
al saldo de la Subcuenta del Fondo de Reserva con las cantidades reclbidas en razdn de
los Derechos Sobre las Participaciones o de los Recursos Adicionales. Una vez efectuada
dicha operacién, el Fiduclario depositard en la Cuenta dé Remanentes del FAFEF los
recursos que estuvieron depositados en Ia Subcuenta del Fondo de Reserva; y -

{il} En casc de gue antes de que el Fiduciario ‘efectie los traspasos y abonos a que se
refiere el pérrafo que antecede fuere necesarlo aplicar los recursos depositados en el
Fondo de Reserva conforme a lo previsto en la Sectién 2.6(b), las transferencias
previstas en dichas secciones se efectuardn con los recursos depositados en Ia
Subcuenta de! Fondo de Reserva; gn el entendido que el Fiduclario no abonard a los
respectivos Fondos de Pago de intereses y Fondos de Pago de Capital cantidades
existentes en la Subcuents del Fondo dé Reserva para um fin distinto de! pago de
_principal e intereses (%ﬁctuyendo moeraterios} de los Financiamientos.

{f) En caso de que una vez aplicado lo sefialado en la Secclén 8.6 (a) las cantidades
transferidas no hubieren alcanzado para cubrir el Saldo Objetivo del Fondo. de Reserva, el
Fiduciario deberd solicitar at Fideicomitente las cantidades necesarias para alcanzar dicho Saldo
Objetive del Fondo de Reserva. Lo anterior mediante un Requerimiento de Recursos
Adiclonales qué deberd enviar de conformidad con lo establecido en ia Seccién 8.6(c); ep el
entendido que: (i)} el Fidelcomitente se obliga a transferir al Fidudiario los Reécursos Adicionales
correspondientes 3 mas tardar el peniditimo Dia HibH del mes en que reciba el Requerimienta
de Recursos Adicionales, v (H) hasta en tanto no se reciban dichas cantidades del
Fidelcomitente, el Fiduciario destinard recursos depositados en las Cuentas Concentradoras ala
cuenta del Fondo de Reserva hasta alcanzar ei Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.
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{g) £ dltimo Dia HAb de cada mes, el Fiduciario retirard los recursos existentes en el
Fondo de Reserva gque excedan del Saido Objetivo del Fondo de Reserva v los depositard en la
Cuenta Concentradora Adicionat. ’

tos recursos que el Fiduciario disponga al amparo de cada uno de ios Contratos de
Garantia que en su caso se celebren sélo podrén utilizarse para realizar pagos al amparo del
Financiamiento Garantizado correspondiente y no podran utilizarse para otro fin. )

Para efectos de la Seccidn 8.6, inciso (b}, parrafo (iv} de este Contrato, el Fiduciarlo, 2
mastardaralas - dei Dia Habil siguiente a la Fecha de Determinacidn, entregard a cada
uno de los Garantes una solicitud.de disposicién de copformidad con-los términos de cada uno
de los Contratos de Garantia (con copia al Estado}, por el monto que sea necesario para cubrir
an su totalidad los montos .adeudados por concepto de principal e intereses ordinarios del
Financiamiento Garantizado de que se trate {y, en el caso de los Contratos de Cobertura, los
montos .adeudados por e Estado al smparo de dichos contratos, que sean distintos de 1as
cantidades que éste deba pagar por concepto de terminacién anticipada parcial o total), hasta
donde aleance el Monto Disponible de los Contratos de Garantfa. En la fecha en _que el
Fiduclario reciba de cuaiquler Garante, en las Cuentas Individuales de Garantia, los recursos
dispuestos al amparo de fos Contratos de Garantia, deberd aplicar%os al pago de principal
intereses adedudados conforme al 'r'inanciamiento Garantizado que corresponda en cada caso,
mediante el abono an el Fondo de Pago de Intereses y en el Fondo de Pagc de Capital de dicho
Financiamiento Garantizado, en ese orden, mmm_m en e} caso de los Contratos de
Cobertura, los recursos. que sean dispuestos por el Fiduciaric al amparo de los Contratos de
Garantfa correspondientes, serdn aplicados, mediante abono al Fondo de Pago de Intereses de
cada Contrato de Coberturs, al pago de los montos adeudados por el Estado al amparo de
. dichos contratos, que sean distintos de las cantidades que éste deha pagar por concepto de
terminacién ant:cipada parciai o total,

Con el propésito de llevar a cabo el prepago de los Fmanc:amientos, se estard a lo
siguiente: )

1. El Fideicomitente se obliga a entregar al Fiduclario dentro de los 13 {trece} dias

naturales de cada mes calendario un reporte en 2l que, de conformidad con la informacion que

. le haya entregado al Tesorerfa de la Federacion; se desglocen los ingresos que la Tesorerla dela

Federacién haya depositado .en las Cuentas Contentradoras del Fideicomiso, derivados del
Fondo General de Participaciones y de los Derechos Derivados dal FAFEF,

2.El Flduci_ar!o ﬁervaré a cabo las sigulentes acclones:
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{a} A partir del mes contado desde la celebracién del presente Fideicomiso, el
Fiduclario a més tardar en cada Fecha de Célculo de Prepago, deberi verificar que los montos
de los ingrasos derivados del Fondo General de Pérticipacionas y de los Derechos Derivados del
FAFEF que tenga registrados respecto del mes inmediato anterior coincidan con los montos
reportados por el Fideicomitente en el reporte a que se refiere el numeral 1 anterior.

(b) Calcular st se recibleron Ingresos Adicionales en el mes mmedia‘to anterior, conforme
ala sugufente formula;

o 3 [3 i

4, = (Z MMR,+ me*, - Z!A;) X UDI,
o ‘ =1 [C3) =%

Deonde:

1A; = Ingreso Adicional en el periodo del célculo

MMR; = Monto Mensual Recibido en ef perlodﬁ i

MNP, = Monto Mensual Proyectado en el periodo /

A = Ingreso Adicional en el periodg /

UDlg= volor de la UDI en el perioda del cdiculo

t = periodo del cdlculo que puede tomar valores de . | ., {meses dentro del plozo del
crédito .

{c} Una vez realizado el cdlcuio antes mencionado, el Fiduciario deberd notificar -al
Fidelcomitente fos resultados. Lo anterior, en el entendido que el Fideicomitente podra dentro
de un plazo de 5 (cinco) Dias Hébiles contados a partir de la fecha en que reciba ks notificacidn a
gue se refiere este inciso objetar dicho calculo pars lo cual deberd presentar al Fiduciario por
escrito ios caleulos correspondientes junto con 1z Informacién que acredite los mismos. En caso
de que se reconozca fa existenca de un error en el célculo, ol F!dtzciario  ajustard los resultados
segiin corresponda. ’

{d) Unicamente y exclusivamente en aquellos casos gque los Ingresos Adiclonales
rasuiten en una cantidad positiva, el Fidudaric en el mes natural inmediato siguiente a la Fecha
de Cilculo de Prepago que los arroje; aboriard irrevocablemente al Fondo de Prepaac ei 30%
{trelnta por ciento) de los Ingresos Adicionales {el "M ara e BRARG P
Adicionales™, con los recursos que para tal efecto separe de las Cuentas Cancentradorss de
conformidad con lc dispuesto en las Secciones 8.3 y 8.4 anteriores.




{e} A mas tardar dentro de los 15 {quince} Dias iHabiles siguientes al cierre de cada
ejercicio fiscal, et Fiduciario deberd verificar el monto de los Ingresos Adicionales calculados
durante el ejercicio fiscal iInmediato anterior. Para efectos de lo anterior, el Fiduciario debera
sumar las cantidades que hayan resultado de! célculo dé los Ingresos Adicionales durante cada
mes de dicho ejercicio flscal,

{f) £n caso de que el resultado de la suma sefialdda en el inciso (e} anterior resulte en
una cantidad positiva, el Fiduciario distribuira dentro de los 5 {cinco} Dias Hébiles siguientesa la
fecha en que realice la verificacldn los recursos depositados en sl Fondo de Prepago a cada
Financiamiento Inscrito en el Registro mediante su depdsitc en la cuenta que cada Acreedor
haya sefialado para recibir pagos de capital, a pro rata en consideracidn del porcentaje que
represente la Cantidad Requerids de cada Financlamiento sefizlada en 1a Solicitud de Pago,
Notificacién de Aceleracién y/o Notificacidn de incumplimiento presentada al Fiduciario por
cada Acreedor en ¢l mes inmediato anterior. En el evento de que de la verificacion antes
mencionada resulte una cantidad negativa o un monto inferior al depositado en el Fondo de
Prepago, el Fiduciario entregard al Fideicomitente las cantidades depositadas en exeso a los.
montos que el Fiduciairio deba distribuir entre los Financiamientos conforme al presente

parrafo.

(g} El Fiduciario deberd notificar al Fideicomitente v a los Acreedores el monto del
" prepago realizado dentro de los 5 (cinco) Dfas Hébiles sigulentes a ia fecha en que lleve a cabo
¢l pago oorresponéiente

€l Fiduciario deberd aplicar los recursos que. en su caso aporte el Fideicomitente en
cualquier momento al Fondo de Prepago al prepago de los Financlamientos mediante su abono
en las cuentas que los Acreedores le hayan notificado para rectbir los pagos de principal, de
conformidad con lo previsto en el Contrato entre Acreedores. Hechg lo anterior, el Fiduciario
deber# notificar af Fidelcomitente y a los Acreedares el monto del prepago realizado dentro de
los 5 (cinco) Dizs Hébiles sigulentes a ia fecha en que Heve a cabo el pago correspondiente.

Clésula Rum Cantidades Pagadas en Exceso.

ad Pagada £50. Salvo que se establezea alge distintc en
los Docﬁmenms de Ios Finandamientas, en caso de que se considere que se han entregado a un
Acreedor Cantidades Pagadas en Exceso, el Estado y/o el Fidudario enviardn al Acreedor de que
s¢ trate una Notificacién de Cantidad Pagada en Exceso de conformndasl con ¢l formato que se
adjunta al presente como_Anexo %107, sefialando el monto de las Cantidades Pagadas en
Excest y requiriendo al-Acreedor correspondiente de que entregue dichas Cantidades Pagadas
en Exgest en un plazo de 5 {cinco} Dfas Habiles contados a partir de la racepcién de dmha
notificacién; ‘
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) g Can : : ¢eso. Salvo gue se establexca algo
distinto en los aocumeﬁtos de Ios Financlamientos, en caso de que aiguh Acreedor hublere
recibldo Cantidades Pagadas en Exceso v dichas cantidades no hubleren sido restituidas al
Fiduciario mediante su abono en la Cuenta Concentradora Adicional dentro def plazo
establecido en la Notificacién de Cantidades Pagadas en Exceso, entonces, el respectivo
Acreedor, a partir de la fecha en la que debid restituir las Cantidades Pagadas. en Exceso,

debers pagar al Fiduciario intereses motdtorios diarios sobre las Cantidades Pagadas en Exceso

no transferidas, que se calcularén a razén de Ia tasa de interés moratoria fijada af Estado en los
Documentos de Financiamiento del Acreedor respectivo sobre el importe de dichas cantidades,
por los dias efectivamenté transcurridos entre- el dia en’ due debié haberse realizado |2
devolucién vy la fecha efectiva en que se realice ka misma, de conformidad con la siguiente
férmuly’ : .

™
=~ CPE NDET -
nf x ({ 380 x ))

En donde:

IM = Intereses Moratorios derivados de Cantidades Pagadas en Exceso al Acreedor que no
fueron restituidas en el plazo establecido.

CPE = Cantidad Pagada en Exceso.
TiM = Tasa de Interds Moratorio
NDET = Numero de dfas transcurridos desde.la fecha en que se debleron de haber restituidoe las

Cantidades Pagadas en Exceso hasta i fecha en gue efectivamente fueron devueltas dichas
cantldaées :

Cldusula Dlez. Notificaclén.de Aceleracién.

10.1. Recepcin de unz Netificacitn de Aceleracién.

En caso de que eilFIduciario reciba una Notificacién de Aceleracién debers:

{i} Enviar una copia de la Notificacién de Aceleracién z las Agencias Calificadorss, al
fidelcomitente y a cada uno de los demds Acreedores dentro de los sigulentes 2 (dos)
blas Hébiles contados a partir de la fecha en la que reciba dicha Notificacin de
Aceleracién,

{li} Sujeto a2 lo estabiecido en la Seccidn 10.2 siguiente, con base en la Cantidad
Requerlda v en el Factor de Aforo establecido en el Sumario v en los Documentos del
Financiamiento de cada Financiamiento, el Fidudaric deberd, a partir de la fecha en que
reciba {a Notificacién de Aceleracién correspondiente y hasta que, en su caso, reciba




una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracion, transmitir fa Cantidad de
Aforo al Fondo de Pago de Capital y 2l Fondo de Pago de Intereses de todos y cada uno
de los Financiamientos inscritos en ef Registro del Fideicomiso.

{i#1) El Fiduciario pagard en cada Fecha de Pago del Financiamiento la Cantidad de Aforo
con base en la Notificacidn de Aceleracin o Solicitud de Pago que le proporcionen los
Acreedores a mas tardar el Dia Habil antertor a cada Fecha de Pago.

La aceleracién det Financ;amientd estard vigente hastz que ‘el Fiduciario reciba una
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracidn por parte del Acreedor de que se trate.

10.2. } ancl y

Efi caso de que los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras no alcancen para
cubrir la totalidad de las transferencias solicitadas por todos fos Acreedores, incluyendo
aquetlos que hubiesen enviado al Fiduciario una Notificacidn de Aceleracion o Notificacién de
incumplimiento, se ap%icaré las disposxcicnes astablecidas en a2 Seccién Sﬁ(b} del presente

Fldercnmiso

Cléusula Once. Notificacion de lncumpiirhiento.

En caso de que el Fiduciario reciba una Notificacién de Incumplimiento deberé:

(i} Enviar una copia de ia Notificacién de Incumplimiento a las Agencias Calificadoras, al
Fideicomitente y a los demds Acreedores, dentro de los sigufentes 2 (dos) Dias Habiles
contados a partir de la fecha en Iz que reciba dicha Notificacién de Incumplimiento. -

(it} Sujeto alo establecido en la Seccién 11.3 siguiente, abonar en el Fondo de Pago de
Capital y/o Fondo de Pago de Intereses del Acrsedor que envié la Notificacidn de
incumplimiento, las cantidades solicitadas por dictho Acreedor y entregar dichas
cantidades, en la Fecha de Pagc establedda en su respectivo Documento de
Financlamiento.

€n caso de-que el Fiduciario reciba varias Notificaciones de Incumplimiento, el procedimiento
astablecido en la presente Cldusula se aplicerd para cada Notificacién de Incumplimiento.

113 insufidencla de Recursos.

En caso de que los recursos.existentes en las Cuentas Concentradoras no alcancen para cubrir la
totalidad de las transferencias solicitadas por todos los Acreedores, incluyendo aguellos que
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hubiesen enviado al Fiduciario una Notificacidn de Aceleracidn o Notificacion de
incumplimiento, se aplicard las disposiciones establecidas en la Seccidn 8.6(b) del presente
Fidelcomiso,

Cliusula Doce. Régimen de Inversién; Use de Portal del Fidudiario.
121  Inversiones Permitidas.

El Fiduciaric?'invertiré las cantidades que se encuentren depositadas en Jas Cuentas
Concentradoras y en los Fondos, en cualquiera de los siguientes instrumentos denominados en
Pesos o Unidades de lnversién, a través de cualquler intermediario financiers, ‘incluyendo
cualesquira socledades Integrantes de INVEX Grupo Financierg, S.A. de C.V. em; (i} cualguier
deuda pdblica interna de los Estados Unidos Mexicanos ‘representadas en bonos u otros
instrumentos de deuda emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos a plazo no
mayor de 265 (trescientos sesenta y cinco} dias; {if} depdsitos a la vista que devenguen
Intereses en las Cuentas Concentradoras, mientras se encuentre pendiente la transmisién de
los recursos depositados en dichas Cuentas Concentradoras a los Fondos; o {#i) contratos de
reporto sobre valores gubernamentales de los Fstados Unidos Mexicanos cuyo plazo no sea
mayor de 365 {trescientos sesenta y cinco) dfas, seéglin se define en la Cliusula M.42 de la
Circular 2019/95 emitida por el Banco de México, sujetos a las disposiciones de-dicha circular; o
{iv} acciones representativas del capital soclal de soctedades de inversidn de deuda con cartera
compuesta exclusivamente en valores gubemamentales,  bancarios 0. tomerciales con
calificacién crediticla de “AAA" o equivalente otorgada por una institucién calificadora de
valores, en el entendldo que: {x) el contrato de reporto sea celebrado con una institucién de
crédito mexicana cuya calificacion crediticia en I3 escala nacionat sea de AAA 0 su equivalente;

“{y} el plazo para el contrato de reporto no exceda de 30 (treinta) dias; v (2} cualesquier otra

inversién que se aprobada por escrito por ¢l Comité Técnlto. En casc de que el Fiduciaric no
reciba Instruccldn alguna de parte del Comité Téenito, el mismo procederd a invertir los
recursos existentes en las Cuentas Concentradoras, sin responsabiﬁdad alguna, en los términos
de lo establecido en fa Seccién 12,1 anteriur.

1122 Instrucciones.

Ef Fiduciario invertird fos recursos existentes en las Cuentas Concentradoras y en fos
Fondos conforme a las Instrucciones que reciba del Comité Técnico, sustanciaimente en el
formato que se establece en el Anexo *28”. Lo aiiterior, en el entendido que el Fidudiario
continuard aplicando ias (iltimas instrucciones recibidas del Comité Técnico en tanto no reciba
uha nueva instruccién, siempre que dicha Instruccién se ensuen’tre dentfa de los pardmetros
astablecidos en ia Secc!én 12.1 anterior.

12.3 Responsabilidad del Fiduciario.

€n tanto se ajuste al Régimen de Inversidn correspondiente, el Fiduciario no serd
responsable por los menoscabos que sufran los valores, en cuanto 8 su precic de adquisicidn,




por fluctuaciones en el mercado; en fos términos del articulo 391 de Ia Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

12.4  Uso del Portal del Fiduciario

Las Partes declaran estar enteradas del contenido vy alcance de los términos vy
condiciones del “Contrato de Prestacién de Servicios por Internet”, para el acceso a la péaging

“Portal Fiductario”, el cudl se adjunta al presente

como M Las Partes, segin se determme conveniente por el Comité Técnico, podran
aceptar suscribir dicho contrato a efecto de hacer uso de los servicios descritos en el mismo
segiin sean necesarios o convenigntes para alcanzar los fines del presente Fideicomiso.

Cléusuta Trece. Auditoria del Fidelcomiso,
13.1 - Auditoriag Peribdicas.

3} Reporte Anual del ?iduc!ar]o .a.ser entregado en términos de 2 Saocién 16.8 del
presente . Contrato, . deberd ser acampaﬁado por un dictamen del Auditor Externo dei
Fidelcomiso en donde se sefiale que dicho reporte representa razonahlemente fa cundicién
financiera del patrimonjo del Fideigomiso y que el mismo ha sido preparado de cam‘orm:dad
con las NIF. E! dictamen del Auditor Externo del Fideicomiso 2 que se reﬁere el presente pérrafo.
deberd ser antregado a mids tardar dentro de ios 80 (noyenta) ‘dfas s%guientes ala fecha en la
que el Fiduciarlo presente dicho reporte a dicho auditor.

Ei Comité Técnico podrd designar y remover al Auditor Externo del Fidelcomiso. En caso
de designacion de nuevo Auditor Externc del Fideicomiso se debers cump!ir con los requ:sstos
establecidos en el presente Contrato.

Los honorarios del Auditor Externo del Fideicomiso serdn cﬁbiértos £on cargo é Gastos
de Mantenimiento.

. Ciéusula Catorce. Otras Obligaciongs del Fideicomitente:
Ademnds de las otras obligaciones del Fideicorﬁé!:gnté consignagdas.en este Fideicomiso y/o en los

respectivos Documentos del Financiamiento, el Fideicomitentéy tendrd, en todo tiempo durante
Ia vigencia del presente Fideicomiso, ias siguientes obligaciones:
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Celebrar dentro de los 30 (treinta) dias naturales sigulentes a la celebracitn del presente
Contrato el contrato de prestacién de servicios correspondiente con el Auditor Externo del
Estado, cuyos honorarlos serén cubiertos con cargo al presupuesto del Estado. El Estado se
obliga a mantener contratado en todo momento durante la vigencia de) presente Fideicomiso a
un Auditor Externio del Estado, en el entendido que podré sustituirlo, de tiempo en Hempo, por
otra firma de contadores pdblicos de ia‘sﬁirevfstas an ef Angxo "1” del presente Fidelcomiso.

14.2. Dedaraciones.

Realizar todos fos actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendientes a, que Jas

declaraciones del Fidelcomitente en este Contrato sean; en todo momento durante Ia vigencia

del mismo, completas y verdaderas, y no omitan ninguna informacién relevante.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, 0 tendiéntes a, mantener
ia validez de la transmision vy afectacién conforme a la ley Aplicable de los Darechos
Fideicomitidos y de Jos Ingresos derivados del ISN al pago de fos Financiamientos en términos
de este Contrato.

14.4. Validez delgs Financlamientos.

Realizar todes ios actos y/o hechoas jurfdicos necesarios para o tendientes a mantener (2
validet y exigibilidad de los Financiamientos y evitar Ia existencia de Eventos de Aceleracidn o
Eventos de Incumplimiento conforme a los mismos.

14.5. Valldez de este Contrato.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos para o tendientes a, mantener la
exighhilidad y validez de este Contrato.

14.6. Inversién Publlca Produgtiva.
Realizar todos Jos actos y/o hechos juridicos necesarios para o tendientes a destinar los

fondos recibldos por el Fidelcomitente en razén de los Financiamiéntos a inversion pdblica
productiva conforme a la Ley Aplicabile,

14.7. Inseripdén en Reglstros.

- Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para o tendientes a mantener
fos Financiamientos registrados en ¢l Reglstro Estatal y en el Registro Federal, Bl Fideicomitente
deberd acreditar fehacientemente ante el Fiduciario dicha inscripcién.




Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendientes a, mantener
en plena fuerza y vigor {§} las instrucclones de pago a la Cuenta Concentradora de
Participaciones y a la Cuenta Concentradora del FAFEF realizadas a la Tesorerfs de la
Federacién, a la UCEF v a la Unidad de Politica y Control Presupuestario de |a Secretarfa de
Haclenda y Crédito Piblico, asf como para que los depdsitos 3 i Cuenta Concentradora de
Participaciones y & {a Cuenta Concentradora de! FAFEF se hagan oportuna y diligentemente; v
{#i} las Instrucciones a Entidades Recaudadoras con el propdsite de que todos los ingresos
derivados del ISN sean depositados en Ia Cuenta Cocentradora de ISN.

14.9. Coo ¢l Fiduciario.

Coadyuvar con ei Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente los Derechos Fideicomitidos.

14.10. Pagos.de Deuda Total.

Pagar la Deuda Tota! de conformidad con sus vencimientos.

14.1LN

Notificar al Fiductario, a las Agencias Calificadoras v a los Acreedores por escrito dentro
de los 3 {tres] Digs Hébllas sigulentes 2 ia fecha en Ja que tenga conocimiento de Ja existencia
de alguna demanda o procedimiento en su contrs, que puedan afectar sustanclalmente el
cumplimiento de sus obligaciones establecidas en este Contrato o pueda tener un Efecto

Material Adverso.

14.12. Notificacién de Procedimigntos.

Notificar al Fiduciario y a los Acreedores que sean integrantes del Comité Téenico por
escrito dentro del Dia siguiente & fa fecha en la que tenga conocimiento de la existencia de
alguna demanda o procedimiento que incida de manera directa o indirecta en jos Derechos
Fideicomitidos y/o los Ingresos derivados del ISN. Para efectos del presente Contrato, se
considerard que el Fideicomitente tiene conocimiento de un procedimiento en el momento en
el que el mismo sea notificado de la existencia de dicho procedimiento por la Autoridad
Gubernamental competente (incluyendo paneles arbitrales) y/o en la fecha en la que por
cualguler otra causa (incluyendo medios de difusién masiva) hubiere tomado conccimiento del
mismo.

Notificar por escrito al Fiduciario y a los miembros del (:_orﬁité Técnico dentro de los §
{cinco} Dias Mdblies sigulentes a Ia fecha en la qua haya contratado cualesquier finantiamiento.
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14.14. iInformacién Financlera.

{a) Informacién sobre Pasivos. E! Estado deberd eptregar al:Fiduciario y a cada
Fideicomisario eir Primer Lugar (a través de sus representantes en el Comité Técnico} v a las
Agencias Calificadoras un reporte bimestral en el que se sefiale el estado de sus-pasivos
derivados de cualesquiera financiamlentos u otras obligaciones asumidas por el £stado que
sean o puedan ser consideradas como parte de la Deuda Total,

{b} informacién Financlera Trimestral. EF Estado deberd entregar o hacer que se
entregue a los Fideitomisarios en Primer Lugar {a través dé sus representantes enr el Comité
Técnico} y, en su caso, # las Agencias Calificadoras, tan pronto comio esté disponible y en todo
caso dentro de un término de 45 {cuarenta y dinco) dfas después del clerre de cads uno de los
primeros tres trimestres de cada afio calendario y dentro de un térming de 60 [sesenta} dfas
despuds del clerre del ditimo trimestre de cada afic calendario una copia de: {A) el estado de
ingresos {B) ef estado de egresos, en ambos casos para el periodo del que se trate, (C) ef estado
de fa Deuda Total, v {D} un certificado de un Funclonario Autorizade del Estatio sefialando que
ta informacién financlera presenta raronablemente la condicién financlera del-Estado, en
términos sustanciaimente similares al formato que se adjunta al presente como Anexo 3@: {la

"info ién Fina 1l "1

{c} Informacidn Financlers Anual. El Estado deberd entregar o hacer que se entregue
al Fiduclario, los Fideicomisarios en Primer Lugar {a través de sus representantes en ef Comité
Técnico} v, en su caso, a las Agencias Calificadoras, tan pronto como esté didponible vy en todo.
caso dentro de un término de 150 {clento cincuenta} dias siguientes a cierre de cada afio
talendario, una copia de; (A) el estado de ingresos, (B) ef estado de egresos, {C) el estadg de |a
Deuda Total, (D) un cdleuio de las razones v/o condiciones financleras sefaladas en |x Seccidn
1.1 "Obligaciones Financieras Minimas” al cierre del afio calendario correspondiente (D] a
situacldn de fas ADEFAS al cierre del afio calendario cotrespondiente, y {E} un certificado de un
Funcionaric Autorizado del Estado sefislando que [z informacién financiera presenta
razonablemente la condicién financiera del Estado, en términos sustanclalmente similares al

formato que se adjunta al presente como Anexo “30" (la mmmmmmw

{d) Auditor Externo del Estado. La informiacién Financlera Anual deberd encontrarse
auditada por el Auditer Externo del Estado y.la Informiacién Financiera Trimestral deberd contar
cors una revisién limitada por dicho Auditor Externc del Estado en el que el mismo dictamine
que el Estado se encuentra en cumplimiento con las razones financieras y/u obligaciones
previstas en la Cldusula Séptima del presente Contiato:

(e} Otra Informacién. De tiempo en tlemipo ef Comité Técnico podrd solicitar al

" Estado informacidn de cardcter financiero, demogrifico, econdmico o de cualguier otra

naturaleza que el Estado tenga o razonablemente pueda obtener, misma que serd entregada
por el Estado, al Comité Téenico dentro de un plazo razonable, el cual en ningdn caso excederd
de 30 (treinta] dias contados a partir de fa solicitud de dicha informacién, gn el entendido que
el Estado no estard obligado a proporcionar dicha informacién cuando la misma sea




considerada como confidencial en los términos de 1a Ley Federal de Transparencia y Acceso a la
informacién Pablica Gubernamental o la Ley de Acceso a la Informacién Piblica y Proteccién de-
Datos Personales para el Estado de Coahuila, ¢ cuando no sea informacién generada por el
Fideicomitente y habiendo hecho un esfuerzo razonable no le sea posible obtenerla.

i Misceldneos. En adicion a‘lo anterior, el Estado deberd, en caso de que los
respectivos Documentos de Financiamiento asf lo establezcan:

{i} Entregar semestralmente al Acreedor respectivo, en un término gue no podrd
exceder de 30 {treinta) dfas naturales a la terminacién de cada semestre calendario, una
certificacidn del Funcionario Autorirado sustanciaimente en ef formato que se adjunta al
presente. Contrato como Anexo "31”, en la que se sefale que el Fstado se encuentra en
cumplimiento de sus obligaciones de pago derivadas de los Financiamientos.

{l} A mds tardar velnte {20}, dkas naturales después de su publicacién en el Periddico
Oficial del Estado, entregar al Acreador respectivo un original o una copia certificada de
su Ley de Ingresos y del Presupuesto de Egresos.

{g] Reporte de Recaudacién. Entregar mensuaimente al Fiduciario (duien deberd
entregar una copia a los miembros del Comité Técnico) y al Secretario del Comité Técnico el
Reporte de Recaudacién, o

14.15. Conveni acién Fiscal,

L Abstenerse de ltevar a cabo actos y/o hechos juridicos gue pdédan tausar o lener como

consecuencia fa terminacion del  Convenio de Coordinacién Fiscal ce[ebrado entre ei'

Fideicomitente y la Secretaria de Haclenday Crédito Piblico.

14.36. mmgs&mmﬂmm-

{i) Abstenerse de llevar a cabo cualesquier actos y/o hechos jﬁ:ﬁdicos qiie modifiquen o
interfieran o que puedan modificar o interferir con as transferencias de las cantidadas
liguidas derivadas de los Derechos Fideicomitidos y del ISN, y demads aportaciones, a las
Cuentas Concentradoras correspondientes,

{il) El Fideicomitente deberd abstenerse a partir de |2 fecha de celebracién del presente
Fideicomise, de disminuir la tasa del ISN, ctorgar mayores excenciones, subsidlos o
impiementar cualquier otro mecanismo legal que tenga por efecto ia reduccién de fa
recaudacién del 1SN. Asimismo, el Fideicomitents deberd abstenerse de recaudar del 1SN
por medlo de oficinas recaudadoras del propio Fidelcomitente.

COOO0OO0DO0O0OO0O0COOIODO0VO0O0OOCOOHDOOLODOOODO

»

O



ITAIDADIDDIDDD DN

FIDDDDIDDIDIDDINDNTIDDDDADD

Abstenerse de impedir el ejercicio de -los derechos de cualquier Acreedor, de
conformidad con los Documentos del Financiamlento correspondientes, sin perjuicio del
¢jerciclo de las acciones legales derivadas de los derechos con los que cuente el Estado de
canformidad con los m!smos

Cumplir en todo momento con las Obligaciones Financleras Minimas y con los Requisitos
Mintmos de Contratacién.

14.19. Saneamiento Financiero.

{§ . Redueccién de’la Deuda Total, Reducir gradua!mente su Deuda Total de acuerdo
con el programa prevtsto en el Anexo “16%,

(i} Destino de Recursos derfvados de Bursatilizaciones. Destinar cuando menos el
30% {treinta por diento) de los recursos derivados de cualquier bursatilizacién que Heve
a cabo al prepago de su deuda.

({1} Lley Genera! de Contabilidad Gubernamental, Cumplir plenamente con las
disposiciones de la Ley General de Contabllidad Gubernamentat (segdn Ja misma sea
modificada de tiempo en Hempo) o cualquier otra que fa sustituya.

{v)  Fondo General de Estabilizacidn. Establecer y mantener un fondo general de
estabilizacién con el 70% (setenta por clento} de los Ingrasos Adicionales que se
" detarminen en cualquier Fecha de Célculo de Prepago, una vez que se le hayan revert:do
al Estado.

14.20. Fyente de Pago Unica.

Utilizar el presente Contrato de Fideicom!so como vehiculs dnico para la afectacién de
activos estatales como fuente de pago de financlamientos que formen parte de Ia Deuda Totai

Cubrir puntualmente con los pagos y aportaciones que deba realizar conforme a las
Leyes Aplicables, al instituto de Penstones para los Trabajadores al Servicio del Estado.

Cliusula Quince. Derechos del Fidelcomitente,

Ademds de los otros derechos consignados en este Fideicomiso, el Fideicomitente
tendrd, en todo tlempo durante fa vigenciz del presente Fideicomiso, s siguientes derechos:

15.1. Accesoal acién.




Derecho Irrestricto a acceder en dias y horas hdbiles a toda la documentacién e
informacién que se encuentre en poder del Fiduciarlo derivada o relacionada con el presente
Fidelcomiso; incluyendo aguella informacién que sea necesaria para dar cumplimiento a las
disposiciones de los Decretos de Autorizacidn del Refinanclamiento y de la Ley Aplicable
relativas a {a vigilancia de los Derechos Derivados def FAFEF,

15.2. Qbiecién a Célculos,

Derecho a objetar cualesquier cdlculos realizados por algin Acreedor, en el entendido
de que la objecién no suspendera fa transferencia de las cantidades a los Fondos de Pago de
intereses ¢ Fondos de Pago ‘de Capital asi come el pago en la Fetha de Pago de los
Financismientos. El Fideicomitente podrd notificar al Acreedor correspondiente sobre sus
objeciones al calculo realizado. Si dentro de 30 {treints) Dias Habiles ¢l Fideicomitente y ef
Acreedor alcanzan un acuerdo en cuanto al cilculo, el Fiducizrio a peticién del Acreedor
implementard de inmediato el acuerde sin responsabilidad uiterior alguna. Transcurrido ese
plazo .sin que se haya . alcanzado algin acuerdo, quedardn a selvo los derechos del
Fideicomitente para reclamar, en las instancias legales que correspondan, los ajustes que
procedan y en 5u caso los dafios y perjulcios que diche error Je haya causado; en el entendido,

de que en caso de gue se hubleren entregado al Acreedor correspondiente Canﬁ%dades Pagadas

en Excesp se estaré a fo dispuesto por la Cléusula Nueve. .

15.3. Eleccién de Sustiutos.

. Derecho de elegir, de entre las alternativas, que le sean propuestas por el Comité
Técnlco, 2 ia Persona que, en su caso, sustituya al Fiduclario, una Agencla Calificadora o el
Auditor Externo de) Fideicomiso. €l derecho a favor del Fideicomitente a que se reflere este
pérrafo, caducard si dentro de un plazo de 5 {cinco) Dias Hébiles el Fideicomitente no notifica al
Fiduciario su eleccibn en relacién con las ternas presentadas por el Comité Técnico. En el
supuesto de que haya caducado el derecho del Fideicomitente establsciﬁo en esta seccidn el
Comité Técnico tendra el derecho de elegir 2 1a Persona que sustituya al Fiduciario, la Agencia
Calificadora o al Auditor Extermo del Fideicomiso dentro de las alternativas presentadas al
Fideicomitente, '

{a} El Estado podréd solicitar al Fiduciarlo que presente ante la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico una solicitud de Anticdpos Extraordinarios Sobre Participaciones. Lz
solicitud de! Estado al Fiduciaric deberd contener cuando menos: {7) la indicacion del monto del

anticipo correspondients; (7} el Yempo que el Fiduciario dejaréd de percibir cantidades por

concepto de Participaciones en razdn del anticipo solicitado, o en su caso, el monto en el que se
verdn disminuldas ias sigulentes entregas de Participaciones a consecuencia de dicho anticipo;
{lil} 1a tase de interés aplicable al anticipo de que se trate; {iv) ef destine gue se dard a dichos

COO0OO0O00000COO0ODO0OO0DUO0OOOO0ODOOOY

0 0O

O

QOO0

O O



DD DDDDDDDDDD DD D DD DD DD DD D

recursos; vy (v} fa fecha en [a que ef monto de principal del anticipo quedars integramente
amortizado o serd compensado por la Secretarfa de Haclenda y Crédito Publico.

{b} Dentro de los 3 {tres) Dfas Hébiles siguientes a que se reciba la notificacién a que
se refiere el parrafo que antecede, el Fiduciario convocard a una reunidn del Comité Técnico a
celebrarse a mas tardar dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles vontados a partir de |a fecha en |2
que los miembros def Comité Técnico reciban la convocatoria por parte del Fiduciario. £l Comité '
Técnico podré resolver, por, Mayoria, #f autorizar que el Fidutiarlo solicite,  1a Secretaria de
Hacienda y Crédito Pidblico, un adelanto sobre Participaciones conforme a la solicitud hecha por
el Estado en términos del pdrrafo (3} anterior,

{c En caso de que el Comité Téenico apruebe Ia soficitud formulada por ¢l Estado, el
fiduciario notificard a los Acreedores inscritos en el Registro, dentro de fos 3 (tres) Dfas Hébiles
sigulentes a la autorizacién del Comité Técnico, a efecto de que estos puedan presentar una
nueva Solicitud dé Pago, Notificacién de Aceleracién y/o Notificacldn de incumplimiento para
sus respectivos Financlamientos en donde se indique el monto de principal y de intereses que el
Fiduclario debe de abonar a sus respectivos Fohdos de Pago de Capital v Fondos de Pago de
Intereses. La notificacién deberd informar a los Acreedores acerca de: {/) ¢l monto del antlcipo
correspondiente; (if) ef tempo que el Fiduciario dejard de percibir cantidades por concepto de
Participaciones en razdn del anticipo solicitado, o en su caso, af monto en el que se verdn
disminuidas las sigulentes entregas de Participaciones a consecuencia de dicho anticipo; (i} la
tasa de Interés aplicable al anticlpo de que se trate; {iv) el desting que se dard a dichos
recussos; v {v} la fecha en la que el monto de principal del anticipo quedars fntegramente
amortizado o serd compensado por la Secretaria de Haclenda y Crédito. Piblico.

{d}  El Fiduciario debera presentar a Ia Secretarfa de Haclenda y Crédito Pdblico la

solicitud descrita en el incisd (a) anterlor, dentro de los 5 {cinco) Dias Hébiles a la fecha'en la
que hava enviado 2 los Acreedores fa notificacion descrita en el inciso (¢} anterior.

Cléusula Diecisels, Otras Obligaciones del Fiduciario.
Ademds de las otras obiigaci;mes del Fiduciario consignadas en-este Fideicomiso, el

Fiduciaric tendrd en todo tiempo durante la vigencia del presente Fidelcomise, las sigulentas
obligaciones:

16.1. cumplimiento de Qbligacionss.

Cumplir enr tlempo y forma con las obligaclones a su cargo vy los fines del presente
Fideicomiso y con lo dispuesto en los Documentos de cada Financiamiento,

Abstenerse de realizar cualesquier tipo de actividades empresariales a través del
Fideicomiso, ’ ’
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16.3. No Actos o Hechos Contratlos.

Abstenerse de realizar actos y hechos juridicos que sean incongruentes o contrarios a lo
estipulado en este Fideicomiso v Hevar a cabo todas las actividades vy actos necesarios o
tendientes a que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

16.4. Cumplimlento con Leves.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables,
emitidas por cualquier Autoridad Gubernamental.

16.5. Congervacidn dg Derechos.

Realizar todos los actos y hechos jurid!cos necesarios para o tendientes a conservar los
derschos de que sea titular conforme a este Fideicomiso,

165 Mantenimiento de Eondos.

Crear ¥ mantener de manera independients tos Fondos previstos .en eE presente
Contrato y las Cuentas Concentradoras sin que las cantidades transferidas en ellos s puedan
confundir en cuaiguler forma,

16.7. Consultas con el Comité Técnico.

Consultar con el.Comité Técnico, eni caso de que deba tomarse aiguna decisién, respecto
a.25untos no previstos en este Fidelcomiso conforme al sigulente procedimiento:

{i) Ei Fiduciaric notificard al Comité Técnico, otorgéndole un plazo de 10 {disz) Dias
Habiles {0 el plazo que se establezca en la notificacion, para el caso de consultas
urgentes), para que emita su decision. £ plazo se contard a partir de que el Comité
Técnico reciba la notificacidn respectiva.

(ii) En caso de que el Comité Técnico no emita su decisién dentro del plazo sefialado en

{a notificacién a la gue hace referencia el numeral {i} inmediato anterior, el Paduciario .

tomarz la decisién que considere mas adecuada para la proteccién. de los derechos de
los Fideicomisarios en Primer Lugar y del Fideicomitente de conformidad con el
presente Fideicomiso. En este caso, el Fidudiario no incurrird en responsabilidad alguna,
stempre que actde como un buen padre de familia.

16.8. Entrega de Reportes.

Entregar a los Acreedores, a las Agencias Calificadoras y al Fideicomitente: [/} el Reporte
Mensual del Fiduciario, dentro de los primeros 10 (diez) Dfes Héblles de cada mes calendario;

A
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(i) el Raporte Trimestral del Fiduciario, dentro de los primeros 10 {dlez) Dias HabHes de cada
trimestre calendario; y (iff) el dictamen del Auditor Externo del Fideicomiso sobre el Reporte
Anual del Fiduciario dentro de los 90 {noventa) dias siguientes a la fecha en la que el Fidudiario
presente dicho reporte al Auditor,

16.9. Acceso a Informacién.

Permitir a los Acreedores v al Fideicomitente ef acceso a todos los Sumarlos, asi como a
cualesquier notificaclones presentadas por los Acreedores af Fiduclario,

16.10. Vafldez de Declaraclones.

Ef Fldiciario se obliga a mantener véiidas lzs declaraciones hechas en el capitulo de
Declaraciones del presente Fidelcomiso, durante su vigencia del presente Fideicomiso.

Cldusula Diecislete, Sustituciény Renuncia del Fiduclario.
17.1. Causales de Remocion.
El Fidisciario podré ser removido en cualquiera de los sigulentes casos:

{i} $i ef Comité Técnico determina que el Fiduclario ha incumplido con cusiquiera de
sus obligaciones establecidas en el presents Fideicomiso.

{ill  En caso de que cualquiera de fas Agencias Calificadoras d;smimyan la calificacion
del Fiduciario por debajo de MxAA- (o equivalente).

17.2. Designacién de Fiduclario Sustitutg.

En caso de gue se actualice alguno de los supuestos sefialados en la Seccién 17.1,
anterior el Comité Técnico designard al Fiducidrio sustituto sujetdndose al procedimiento

.déscrito en la Seccién 15.3 del presente Fidelcomiso; eh el entendidd que ninguno de los

Acreedofgs cuyos Financlamientos se encuentren inscritos en ‘el Registro del Fideicomiso
podrén ser designados como Fiduciarios del Fideicomiso.

17.3. Actividade

En caso de que se decida la sustitucién det Fiduclario deberd cumplirse con lo siguiente:

(1] El nuevo fiduclario deberd ser una institucién de crédito de reconocida solvencia,
prestiglo v con experiencla en ef manejo de este tipo de fideicomisos v no debers ser
Acreedor de ninguno de los Financlamientos;




{ii} £l nuevo fiduciarlo deberd asumir todos los derechos y obligaciones del
Fiduciario establecidos en el presente Fideicomiso;

{li} _ El Fidudaric deberd proporcionar al nuevo fiduciario toda fa Informacién vy
documentacion relacionada con el presente Fideicomiso y cada uno de los Documentos
del Financiamiento, que tenga en su poder y deberd Hlevar a cabo cualquier acto
necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomiso al nuevo fiduciario asegurdndose
de que no se afecten los derechos de los Fideicomisarios vy de! Fideicomitente, de
conformidad con los términos establecidos en el Fideicomiso; y

(v}  Mientras el nuevo fiduciario nc haya entrado en funciones, ef Fiduciaric
continuars en ¢! desempefio de su encargo.

17.4. Renunda del Fidudario.

{a)  En caso de-que el Fidydario tuviera causa grave para renuncisr a su encargo,
deberd hacerlo del conocimiento del Fideicomitente mediante un escrito an el que el Fiduciario
exprese claramente las razones de dicha determinacién,

(b}  Reciblda la notificacién del Fiduciario, el Comité Técnico deberd sujetarse a fo
dispuesto en la Seccién 15.3 pera llevar a cabo [a sustitucién def Fiduciarlo. .

{c) 1a renuncla del Fiduciario no surtiré efectos sino hasta. ‘que un nuevo Fi&uciario, '

desigﬁado por ei Comité Técnico, acepte el cargo y entre en funciones.

Cﬁusula Dieciocho, Honmrios, Responsai:ilidad ¥ Defensa de! Patrimonio del
Fidelcomiso,

18.1.  Ausencia de Responsabilided.

£l Fidudario en todo momento actuard. conforme alo estab!ectdo en el presente
Contrato, conforme a o establecido en los tontratos y documentos que ﬁrme en cumplimiento

de los fines del Fideicomnso y siempre de conformidad con las, soficitudes e instrucuones def

Fideicomitente, Fideicomisarios o del Comité Técnicp, segln corresponda, mismas que
invariablemente deberin tonstar por escrito.  En virtud de lo anterior, el Fiduciario no serd

responsable de:

{i) Cualquier mora o incumplimiento de pago por insuficlencia de recursos en los
Fondos. : ' )

{ii} Los pagos que realice conforme a ias instmcciones otorgadas por los Acreedores
en términos del presente Contrato, ni de los Eventos de Aceieracidn, Eventos de
Incumplimlento, Notificaciones de Aceleracién o Notificaclones de Incumplimiento que se
presenten de acuerdo a lo establecido por las Cldusulas Diez y Once del presente Contrato.
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(i) ta insuficiencia o retrase por parte de las Autoridades Gubernamentales
correspondlentes en.la entrega de los recursos derivados de los Derechos Fideicomitidos en las
Cuentas Concentradoras correspondientes conforme 2 los términos de lo establecido en el
presente Contrato,

fiv} El cileulo de las cantidades establecidas - en las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracidn, Notificaciones de mcumplimiento proporcionadas por los
Acreedores, serdn responsabilidad del Acreedor de que se trate.

(v} Hechos, actos y .omisiones del Fideicomitente, de los Acreedores, del
Fideicomisario eh Segundo Lugar o de terceros que impldan o dificulten el cumplimiento de los
fines de este Fideicomiso,

{vi} Los actos que ef Fiduclario realice en cumplimiento de lo establecido en las
instrucciones que reciba por escrito de conformidad con lo estabiecidp en el presents Contrato.

18.2. Notificacion de Procedimisntos.

En el caso de que se haga hecesaria la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o cuando
el Fiduciatio reciba alguna notificacién Judicial, administrativa o de cualquier orden, respecto
del presente Fidelcomiso, e! Fiduciaric deberd notificarlo al Comité Téenleo dei Fideicomiso. por
escrito privado dentro del Dias Habil siguiente a que tenga conocimiento el Fiduclario de los
actos o hechos que ameriten ta dafensa del patrimonio del Fideicomiso, asf como a otorgar un
poder especial sujeto a los términos del presente Fideicormiso, sin su responsabilidad [salvo
culpa, dolo o negligencia), 2 la Persona o Personas que sean designadas por e} Comité Téenico,
en los términos de la Cldusula Diecinueve del presente Contrato, para hacerse cargo de gjercitar
las acciones u opaner las excepciones que procedan. '

El Fduciaric no se hard responsable de la actuacién de los apoderados, ni estard
obligado a cubrir sus honorarios profesionales o cualquiér otro gasto qua se genere con motivo
de su actuacién, en cuyo caso, el Fiduciario, con la previa aprobacidn del Comité Téenico,
liquidard directamente las erogaciones gue sead necesario realizar, las cuales serdn cubiertas
con cargo a los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso.’

Cuando para ¢l cumplimiento de {a encomiendsa fiduciaria se requiera la realizacién de
actos urgentes, o cualesquiera otra circunstancia no prevista en ‘el presente Contrato, cuya
omisién pueda causar notoriamente perjuicios al Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduclario
procederd a realizaros. Cuando por urgencia del caso, e Fiduciisld no tenga tlempo de esperar
la respuesta del Comité Técnlco, deberd actuar conforme lo dstablece la Ley Aplicable,
protegiendn el Patrirmonio del Fidelcomiso, en tanto reciba las Instrucclones corfespondientes,
El Fiduclario cuando actde siguiendo fas instrucciones que por escrito le entregue ef Comité




Técnico, v siempre y cuando las mismas se encuentren dentro de jos fines del presente
fideicomiso, quedard libre de cualquier responsabilidad por los actos ejecutados con tal efecto.

Ni of Fidudiaric ni el Comité Técnico se hardn responsables de la actuacidn del
apoderado a que hace referencia la Seccidn 18.2, ni estaran obligados a cubrir sus honorarios
profesionales o cualquler otro gasto que se genere para acreditar su actuacién. £n tal caso, las
erogaciones que sea necesaric realizar se liquidardn con cargo a los Gastos de Mantenimiento
en los términos sefialados en el presente Contrato.

18.4. Gastosy Costas.

En el caso de condenas en los juicios respectivos, el pago de gastos y costas, serén con
cargo a los Gastos de Mantenimiento en los términos sefizlados en ¢l presente Contrato. Esta
disposicién se transcribiré en los poderes que al efecto se otorguen, sin responsabilidad para el

- Fiduclario:si el Patrimonic del Fideicomiso no alcanza para cubrir dichos gastos y costas.

18.5 Provisién de Fondos.

Ni el Fiduciario, nl los Acreedores estardn obligados a efectuar desembolso o gasto
alguno con carge a su propio_peculio, por lo tanto, para cualquier gasto o desembolso que en su
caso deba realtzar en cumplimiento de los fines del #ide:comiso serd con cargo al Patrimomc
del, Fideicomiso, no existiendo_ responsabilidad alguna ni para el Fiduciario ni para Ios
Acreedores en caso de no recibir oportuniamente dicha provisedn de fondos

. Queda entendido que las obligaciones y responsabiiidades que el Fiduciario asuma en el
desempefio de este Fideicomiso frente a terceros, serdn siempre con carge a los Gastos de
Mantenimiento en los términos sefalados en el presente Fidelcomiso ¢ con cargo al
Fideicomitente segin lo. dispuesto en el . .presente Contrato, sin que por elig . . asuma
responsabilidad directa alguna y no estaré obligado a realizar ningln acto que smpl‘que
erogaciones.si no existen fondos en ei Patrimonio del Fideicomiso suficientes para cubririos.
Asimismo, el Fidelcomitente se compromste a indemnizar y sacar enpazya salvo al Fidudiario
asi como a sus delegados fiduciarios, funcionarios y empleados, de toda respcnsabilidad dafio,
obligacién, demanda, sentencla, transaccién, requerimiento, gastos ¥ costas de cualquier
naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que directa o indirecta_mente se hagan
valer contra, como resuitado de, -impuesta sobre, o incurrida por, con motivo o como
consecuencia de, actos realizados por.el Fiduciaric para el cumplimiento de fos fines
consignados en este Fidelcomiso y fa defensa del Patrimonio de! Fideicomiso {a menos que sean
consecuencia del dolo, culpa, negligencia o mala fe del Fiduciario o cuando el Fidudiarlo reafice
algiin acto que no le esté autorizado por el presente Fideicomiso, salvo por los aspéctos no

previstos en este ﬁdgicomiso) 0 por reclamaciones, muitas, penas y cualquiér otro adeudo de
cualquier naturaieza en relacidn con el Patrimonio del Fideicomiso o con este Fideicomiso, ya
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sea ante autoridades administrativas, Judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra instancia,
tanto de cardcter municipal, estatal y federsl de los Estados Unidos Mexicanos. -

18.7. Indemnizacién por Cumplimiento con ef Cortrats.

- En el caso que se genere cualguler situacidn de hecho o acto de autoridad o
consecuencia de Indole legal que produzean responsabilidades petuniarias sobre el Fideicomiso
y/o el Patrimonio del Fideicomiso que hubleren sido geherados por actos u omisiones de las
Partes o por el Fidudiario en cumplimiento de fos fines del Fideicomise;, incluyendo erogaciones
relacionadas con los actosy conceptos gue se mencionan en el pirrafo anteriof (excepto en los
casos en que hubiere mediado dolo, culpa, negligencia o mala fe del Fiduclario o que el
Fidutiario realizare algdn acto que no le esté sutorizado por el presente Fidalcomise o porlos
Documnentos del Financiamlento de fos Financlamientos, salvo por los aspectos no previstos en
este Contrato), el pago derivado de dichas responsablilidades pecuniarias corrérd a cargo del
Fideicomitente, comprometiéndose el Fidelcomitente a sacar en paz v a salve al Fiduciario v al
pago que hubiere efectuado o deba efectuar con los recursos provenientes del Patrimonio del
Fidelcomiso o con cargo al Fideicomitente de conformidad con lo dispuesto en el presente
Contrato, Asimismd, el Fideicomitente en este acto, autoriza al Fiduciario para que de las
cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso, realice las aplicaciones para curiplir las
obfigaciones de pago derivadas de obligaciones pecunisrias que se le hubieren impuesto
derivadas de los conceptos que se mencicnan en esta Cliusula en |a Inteligencia de'que dichas
aplicaciones por ningln motivo podrin ser equiparadas o asimiladas a los honorafios del
Fiduciarlo, cuyos términos se establecen en ef Anexo *32". Los recursos obtenitos eri razén de
los Derechos Derivados del FAFEF no podrén destinarse al pago de obligaciones pecuniarias con
carge al patrimonio del Fideicomiso, excepto por el pago de principal, Intereses y comisiones de
los Financlamientos Inschtos en el Registro, '

Ef Fiduciario estard obligado a cumplir con el presente Fidelcomiso conforme 2l acto
constitutivo. Por lo tanto, no podrd excusarse o renunciar a su encargo sio conforme a las
causales establecidas en el presente Contrato y deberd cumplir oportuna y diligentements con
todas las obligaciones a su cargo de conformidad con este Fidelcomiso y con las demds
disposiciones legales aplicables, siendo responsable de las pérdidas o menoscabos que el
patrimonio del Fideicomiso sufra cuando no actte como un buen padre de familla: El Fiduciario
responderd civilinente por los dafios y perjuicios que se causen por Ja falta de cumplimiento en
las condiciones o términos sefialados en el presente Fideicomiso. Sin perjuicio de lo anterior, !
Fiductario podrs abstenerse de reallzar cualquigr acto jurfdico en relacién con el presente
Contrato, slempre y cuando justifique de manera fehaciente y por escrito a las partes de este
Contrate que como conseguencia directa de dicho acto se viofar{a alguna Ley Aplicable. El
Fiduclario en ningtn caso estard obligado a realizar erogacién o gasto algune con recursos
distintos a los que Integran el Patrimonio del Fideicomiso, salve por o establecido en esta
Seccidn 18.8.




(a) El Fideicomitente estd obligado a indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fiduciario
y a los Acreedores en su cardcter de mlembros dal Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,
empleados, apoderados y demés personal, en caso de gue se presente reclamacion,
procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafios, sanclones, acciones o
sentencias que fueren presentadas, entabiadas, dictadas o impuestas por cualgquier Persona o
autoridad competente en contra del Fiduciarlo, los Acreedores en su carécter de miembros del
Comité Técnico, sus consejeros, funclonarios, empleados apoderados y demds personal, en
relacién con a validez y legalidad del presente Fideitomiso, o cualesquiera actos realizados por
el Fiduciario, conforme a las instrucclones que reclba por escrito del Comité Técnico en
cumplimiento de lo dispuesto en el presente Contrato, o por el propio Comité Técnico salvo que
se trate de.actes realizados con negligencia, cuipa, dolo o mala fe y siempre y cuando dichas
instrucciones .se hayan emitido en los supuestos y conforme 2 los términos y condiciones
establecidos-en el presente Fideicomiso, .

(b}" De la misma forma, ol Fude:cohitente se oBlrga a rembaisar 2l Fiduciario o a"tbs
Acreedores en su cardcter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,

empleados, apoderados y demds personal, cuaiquier costo, gasto o erogac:én de cualqurer.

naturaleza {incluyendo gastos y henorarios de. asesores iegales ¥ abogados) en gie incurran, o
cuaiquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacién, juicio, procedimlento
demanda, respansabilidad, pérdida, dafio, sancidn, accién o sentencia entah!ada, dictada o
impuesta en contra del Fiduciario o de los Acreedores en su cardcter de miembros del Comité
Técnico, sUs consejeros, fupcnonarios, empieados, apoderados y demds personal, en relacién
con la validez o legalidad del pressnte Fideicomiso o cualesguiera actos realizados por el
Fiduciario, conforme a las instrucciones que reciba por escrito. del Comité Técnico en
cumplimiento de lo dispuesto en el presente Contrato y siempre y cuando dichas instrucciones
se hayan emitido.en los supuestos y conforme 2 los términos y condiciones estabieddos en el
prasente Fideicomiso, o por &) propio Comité Técnlco '

. (c) : Iguaimente,; el. Fideicomitente se obliga a rembolsar al Fduciario v 3 los
Acreedores..en su cardcter de miembros del Comité TYécnico, sus delegados fiduciarios,
empleados, apoderados vy demés personal, cualguler costo, gasto o erogaclén de cualquier
neturaleza, (incluyendo gastos y honorarios de asesores legaies y aisogadcs} en que ingurran, ©
cualguier dafiq o perjuicio gue sufran en virtud de alguna reclamacién, Juicio, procedimiento,
demands, responsabilidad, pérdlda, daﬁo, sandén, accién ¢ sentencia entablada, dictada o
impuesta por el Fiduciario, los Acreedores en su carécter de’ m:embms del Comité Técnkeo, sus
consejeros, funclonarios, empieados apoderados y demds personal en refaclén con fos actos u
omisiones del Fidelcomitente que impliquen incumplimiento de sus obligaciones establecidas
an el presente Fideicomiso,

Cldusula Diecinueve, Comité Técnico.

- 18.1.  Integracién.
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{a} El Comité Técnico estard integrado por: {i} un representante ;:on voz y'voto de
cada uno de Jos Acreedores y sus respectivos suplentes; y (i) dos representantes del Estado (en
conjunto, los “Representantes del Estado”) y sus respectivos suplentes.

(i} Los miembros del Comité Técnlco designadas por los Acreedores (distintos de Jos
Acreedoras Originales} permanecerd en su encargo durante e! tiemipo en el que el saldo
insoluto del o los Financlamientos otorgados por el Acreedor correspondiente reprasents el 5%
{cinco por ciento).o mds del saldo insoluto de ios Finaficilamientos registrados en el Registro.

{c) En ningln caso podrin ser miembros del Comité Técnico los organismos
descentralizados, empresas de participacién estatal mayoritacia, fideicomisos pablicos, fondos
de pensiones y/o jubilaciones de empleados del Estado o cualquier otra Persona que sea
controlada, directa o indiréctamente, por e} Estado o por cualquiera de las Personas antes
mencionadas. Para efectos del presente Contrato, por “control” se entiende la facultad de
dirigir 0 causar la direccién de la sdministracién 'y polfticas de una Persona, incluyendo
derechos para vetar o impedir resoluciones: {w} ya sea a través de la titularidad de acciones,
partes sociales, derachos societarios u otras formas de participacién societaria; (¥} en razén de

- disposiciones contractusles; {y} por mandamiento legistativo, reglamentario ¢ admm!strativo

yfa {z} por cualquier otre mecanismo.

{d} La designacidn v remocién de los miembros del Comité Técnico se efectuard
mediante Ia entrega de una notificacién al Fiduciario por ia Parte que designe y/o remueva a
dicho miembro del Comité Técnlco sustanc!aimente en ef formato que se adjunta al presente
Contrato como Anexo 33 '

192 Régimen de Votacién.

(a) Upanimidad. Se requerird de Unanimidad para autorizar, a solicitud dei
Fideicomitente, un aumento en fa Canttdad de Aforo de cualgquier Finantiamiento previamente
regfstrado '

(b} via ) e es del Estado. Se requerird la
aprobacién de la Mayor(a de Ios miembms del Comité Técnico {tomando en consideracion el
voto de los Reprasentantes del Estado Gnicamente para efectos de- déterminar si se redneo no
el consentimiento de la mayorfa de miembros del Comité Técnico, en términos del enunciado
(i} de la definicion del término Mayorfa) para los ‘asuntos que se Indican a. continuacion; en el
entendido de que los sigulentes asuntos son los un!cus en los que’ Ios Representantes dei
Estado tendrdn derecho a votan: -

{0} Acordar ja sustitucion del Fiduciario en el entendido de que ef Fidudario sustituto
debers ser elegido con base én las mejores condiciones técnicas y econdrmicas dentre de
las ternas propuestas por et Comité Téenico;




{it} Instruir ¢ dirigir al Fiduciario del Fidelcomiso a fin de tomar cualquier accién para
preservar o defender al Fideicomiso o los derechos derivados del Fideicomiso; en el
entendido gue {y) st dentro de un plazo razonable {determinado cor base a limitantes
de plazos establecidos para cualquier actuacién legal o de cualquier otro tipo) el Comité
Téenico no ha instruldo al Fiduciarle, el Fiduciario del Fideicomiso estard obligado a
continuar llevando a cabo todas aquellas acciones que sean necesarias o suficientes a fin
de preservar y defender el Patrimonio del Fideicomiso, v (2) en caso de que la defensa
del Patrimonio del Fidelcomiso se derive de un acto dei Estado en contra de dicho
patrimonio o del Fideicomiso, los Representantes del £stado no tendrdn derecho de voz
ni voto en la Asamblea respectiva; en el entendido, ademds, que el Fiduciario no podré
realizar actos que sean contrarios o inconsistentes con los términos expresos del
Fideicomiso;, .

{Hi) Instmir ai Fiduciaric el otorgamiento de poderes para r;i_efenéer o preservar al
Fidelcomiso o el Patrimonio del Fideicomiso, gn el entendido gue en caso de que Ia
defensa del Patrimonic del Fidelcomiso se derive de un acto del Estado en contra de
dicho patrimonio, los Representantes del Estado no tendrdn derecho de voz ni voto en
la sesidn respectiva; -

{iv) Proponer dos o més Agencias Calificadoras al Estado y, en el supuesto de que el
Estado no designe a cualesquiera de jas Agencias Calificadoras propuestas dentro de los
5 {cinco} Dias Habiles siguientes a los que el Comité Téenico le realizé la propuesta,
designar a cualesquiera de las Agencias Calificadoras propuestas al Estado;

{v) Proponer dos o més Auditores Externos del Fideicomiso al Estado v, en el supuesto
de que el Estado no designe 2 dicho auditor propuestos denfro de los 5 {cinco) Dias
Hibiles siguientes 2 los que el Comité Técnico le realizé ia _propuesta, designar a
cualesquiera de los candidatos propuestos al Estado;

{vi} Autorizar gastos de mantentmiemo diverscs alos prev:stos en of An Anexp 78" en el
entendido de que los prestadores de servicios 2 los que se vayan a pagar jos gastos
deberdn ser eiegidos, por el Comité Técnico, con base en criterios de calidad y costo; y

{vil) £stabiecer Ias caractefisticas minimas de los Contratos de Garantla a ser
contratadas por el Fiduciario o el F%deieomitente en reiacidrr a ios Financiamientos.

la aprobacién de la- Mayori‘a de ios miembros del Comfté Técnico, sin, que los Repmsentantes
del Estado tengan derecho de vato, para resolver sobre las cuestiones que se enumeran a .

continuacién:

{1 - Autortzar la Inscripcidn de c'uaEc‘;u'ier financiamiento en el Registro despuds de
que e Estado hubiere incumplido con cualesquiera de sus obligacionas en términos del
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presente Contrato, incluyendo, con las Obligaciones Financleras Minimas, de
conformidad con lo siguiente:

(v} A partir de que se hubiere presentadc un Incumplimiento por parte del Estado, el
Comité Téenico tendrd la facultad de autorizar o négar la inscripcién de cualquier
financiamiento en ef Registro. £f Comité Técnico podra decidir no ejercer dicha facultad,
en cuyo caso el procedimiento de inscripcién de financiamientos en el Registro se
ffevard a cabo de conformidad con lo previsto en la Cldusula Siete y demés aplicables del
présente Contrato como si el incumplimiento por parte del Estado no se hubiere
verificado.

{z} Durante la vigencla del presente Contrato, la facultad del Comité Técnico de
autorizar o negar la inscripcién de cuslguier financfamiento én el Registro 'a partir de
que se verifigue un Incumplimiento del Fstado, tendrd una duraclén de un afio
calendario a partir de la fecha del rechazo. En este sentido, una vez que hubiera
transcurrido dicho plazo, el procedimiento de inscripeidn de Financiamientos en el
Registro se llavard a cabo de conformidad con o previsto en la Cldusuls Siete y demds
aplicables del presente Contrato camo s el incumplimiento por parte del Estado no se
hublere verificado. ' C

i} La inscripcion de cualguier financlamisnto en el Registro del Fidelcomiso cuando
dicho financiamiento no cumpla con los requisitos establecidos en la Clausula Siete del
presente Contrato;

(iv} Acordar Ja disminucidn de los’ requisitos para inscribir Financiamientos en el
Reg’isti‘o; en el entendido de que en caso de que dichos requisitos fuesen disminuidos, el
Comité Técnico podrd volverios a incrementar hasta que los mismos sean equivalentes a
los previstos en el presente Contrato;

{v) Oponerse al registro de fas modificaclones a los Documentos del Financlamiento en
el Registro de los Financlamientos previamente registrados, en cualquiera de los casos
previstos en la Seccién 7.2{d) de! presente Contrato;

{vi) Resolver sobre cualquier asunto planteado en una Notificacién de Consulta de
Aspectos no Previstos en e Fideicomiso, siempre que la misma no verse sobre
cuestiones que deban de ser resueitas por unanimidad;

" (vil} Resclver sobre I3 solicitud de anticipos sobre Participaciones en términos de la

Seccibn 15.4;

(vifi) Acordar la cancelacién de la inscripcién de un Financlamiento en el Registro en los
©a50s a que se refiere la Seccibn 7.3{a) del presente Contrato;




{ix} Cambios o modificaciones en las disposiciones de inversiones permitidas de!
Fideicomiso, salvo por lo que respecta a la inversion de los recursos de! Fondo de
Reserva, cuyos cambios o modificaciones seran dirigidos por el Fideicomitente, siempre
y tuando dichos cambios o modificaciones no impliquen una disminucidén del Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva;

{x} {intencionalmente omitido}; v
{xi) Cualquier otro gsunto no coﬁtemplado en los incisos (2} o {b) inmediatos anteriores.

La participacion de los miembros del Comité Técnico designados por el Estado se fimita
a {0 .especificamante previsto en el inclso (b} de Iz Seccidn 19.2 del presente Contrato y en
ninglin caso deberd interpretarse que el Estado tiene un derecho de veto explicito o implicito
en refacién con las decisiones que fe corresponde tomar al Comité Técnico.

(En el evento de.que exista un solo Acreedor inscrito en ef Registro, todas jas decisiones
que deban ser adoptadas por.el Comité Técnico serdn adoptadas por dicho Fideicomisario en

Primer lugar, M_;QM ) el Acreedor correspondiente deberd documentar sus
decisiones mediante una carta dirigida al Fiduciario con copia al Fideiounitente, v {i¥) aquelias
decisionies que requieran ef voto favorable del Fideicomitente deberdn ser adoptadas por el
consenso de ambas partes y documentadas mediante una carta dirigida al Fiductario.

193  Sesiones del Comité Téenico.

{a}  Para que el Comité Técnico sesione vélidamente, deberd estar presente por lo
menos la mayorfa de los miembros del Comité Técnico siempre que el saldo insoluto de los
Financiamientos registrados de dichos miembros del. Comité Téenico represanten, por o
menos, el 70% {setenta por clento) del saldo insoiuto total de los Finnnclamientns de todos los
miembros del Comité Técntco

b} Las sesiones podrén ceiebrarse merfiante conferencia telefonica y/o presencia
fisica de sus miembros en cualguier tiempo y cuantas veces sea necesario para lograr los fines

del Fidelcomiso. Las sesiones del Comité Técnioo,_gg_g{_gg_gnﬂdg_ggg debera reunirse cuando
menos una vez al aito. Cuando se realicen con la presencia fisica de los miembros del Comité

Téenico, deberdn realizarse en fa cludad de México, Distrito Federal,

{c) De toda sesién del Comité Técnico se levantard un acta que contendré una

descripeién de fas deliberaciones y todas y cada una de las resoluciones adoptadas por el
Comité Técnico en Ia sesién. Dicha acta serd firmada por todos fos miembros presentes o que
hayan atendido a la misma. Er todo caso, ei acta deberd acompafarse de una copia de la
convocatoria entregada a cada.uno de los miembros, asi como de todos los demds documentos
presentados en la sesién incluyendo, en su caso, una copia del escrito donde conste el
nombramiento de cualquiera de los miembros que haya deliberado por primera vez en la sesidn
de que se trate.
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" {d) Las resoluciones adoptadas undnimemente por todos los miembros del Comité
Técnico fuera de sesién tendrdn la misma validez que aquelias adoptadas en sesifn, siempre y
cuando sean confirmadas por escrito por todos los miembros def Comité Técnico que tengan
derecho a voto respecto de las resoluciones correspondientes,

-

194. Convocatorias y Notificaciones.

Las convocatorias para llevar a cabo una sesidn del Comité Técnico deberédn sujetarse a
lo sigulente:

# Cualquiera de los miembros del Comité Técnico o el Fiductario padré convocar a
una sesién del mismo; , ‘

{if} - Toda convocatoria a una sesién del Comité Técnico, debers constar por escrito y
ser firmada por quien la haga, contener 165 asuntos del Orden del Dfa para dicha sesién,
asl como la fecha, hora y lugar de celebracién, que en todo caso serd en la Cludad de
México, Distrito Federsl;

{iii} Toda convocatoria deberd ser entregads, o enviada por fax, al domidlio o-al
nimero de fax de cada uno de los miembros en los términos que se indican en la
Cliusula Veintiuno, con acuse de recibo, adicionalmente podrd ser enviada via correo
electrdnico siempre vy cuando se cuente con acuse de reciho y el destinatario confirme fa
recepcién def correo por teléfono, v con por lo menos Dias Hdbiles de
anticipacitn a la fecha propuesta para la celebracidn de dicha sesién. No serd necesaria
la convocatorfa cuando, al momento de fa votacion del Comité Téenico, este presente la
totalidad de sus miembros propietarios y/o suplentes; y

“{v)  Cualesdquier notificaciones al Comité Técnico de conformidad con el presents
FAdeicomiso, deberdn entregarse al Secretaric del Comité Técnico, quién jas turnard a
los demds miembros,

198.5. flcables al Comité X
El Comité Técnico se regird conforme a las sigulentes normas generales:
(1] Permanecers en funciones mientras esté vigénte 2l presente F!delcomiso:

[{}; Toda resolucidn del Comité Técnico, deberk ser comunicada mediante aviso que
conste por escrito al Fiduciario y al Fidéicomitente vy a todos sus miembros 3 través def
Secretario, entregade en fos términos previstos por 14 Cldusula Veintiuno, dentrd delos
© 3 {tres) dias naturales siguientes a la fecha en que dicha resclucién havya sido adoptada
por dicht Comité Técenlco, acompaﬁando an cadi caso una copla orig!nal firmiada dei
acta de la sesidn respective;




{ili}  El Comité Técnico designaré a un Secretario del Comité Técnico. Dicho Secretario
no formaré parte de! Comité Técnico y el cual no tendrd dercho a recibir honoario ©
-contraprestacién alguna por la prestacién de sus servicios; y

Cliusula.Veinte, Vigencia,

20.1. Duyracién,

El presente Contrato tendrd una duracién de cincuenta {50} afios contados a partir de la
Fecha de Constitucidn, v antes de ese plazo séio podri extinguirse en caso de que su
cumplimiento sea imposible o de que se hayan liguidadc en su totalldad cualesquier cantidades

adeudadas a los Fideicomisarios en Primer Lugar o a cualquier tercero de conformidad con lo’

establecido en el presente Fideicomiso vy en los Documentos del Financiamiento respectivos.
Una vez terminada la vigencia del presente Contrato, en los términos establecidos en esta
Seccibn, el Fidutiario revertirs al Fidejcomitente ef Patrimonio del Fideicomiso.

20.2. prevocabilidad.

El Fideicomitante renuncia expresamente 2 su-derecho de revocar el presente Fideicomiso en
virtud de tratarse de un Fideicomiso irrevocable. .

203, Transmision.

El Fiduciario,lal término de la vigencia del prer;gnte Fideicomiso, revertird al Fideicomisario en

Segundo Lugar las cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso, al siguiente Dia Habil

en el que se hayan cumplido todas las obligaciones establecidas en gl presente Fideicomiso. Las
cantidades antes mencionadas, Incluirdn, enunclativa mas no limitativamente, todas las
cantidades-depositadas en las Cuentas Concentradoras y en ¢l Fondos, una vez que se hayan
cubierto todos y cada uno de los pagos que deban realizarse conforme al presente Contrato.

Clkusuls Veintiuno, Notificaciones.

21.1. Domidlios.

Toda notificacidn y/o instruccién que deba hacerse o darse de conformidad con el
presente Fldeicomiso, deberd realizarse en los siguientes domicilios, mediante fedatario
pablico, correo certificado o servitio de mensajeria, ambas con acuse de recibo, - ) el
entendido que, las partes también podrén hacer notificaciones o dar instrucciones mediante

" facsimilt o medjante documento en formato PDF (o equivalente}, debidamante firmado y
enviado como archive adjunto via correo. electrénico, siempre que dichas notificaciones yjo
instrucciones sean confirmadas, mediante una Jlamada telefdnica y la recepcién de las mismas
sean confirmadas pos el destinatario mediante correo electrénico. En este supuesto los
originales de las notiﬁaciones y/o Instrucciones deberdn hacerse llegar al Fiduciario dentro de
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los 10 (diez) dfas hdbiles siguientes 3 la fecha en que dichas notificaciones y/o instrucciones
fueron enviadas al Fiduclario mediante correo electrdnico o facsimil. Las partes convierieén que
en el caso de instrucclones refacionadas con la transferencia de fondos, serd aplicable lo
estabiécido en Ja Secclédn 8.8(d).

En caso de quie fas instrucciones al Fiduciario mediante correo electrénico o facsimil no
sean confirmadas dé acuerdo con lo previsto antenormente, el Fiducario deberd abstenerse de
gjecutar las 1nstrucc:ones

$IBEICOMFI'EN'£E: ]

DomicHin: Castelar y General Cepeda S/N,

Zona Centro, Saltillo, Coahuila

CP25000 '

Tel. {844} 4311 8500

Atencién: Tesorero General del Estado de Coahuﬂa
Email:

FIDUCIARIO:
Domicilio:

Atencldn: .. _
Emiall: I . -

“Todos los avisas y comunicaciones establecidas en este Contrate de Fidelcomisa que
deban dirigirse a los miembros del Comité Técnico se hardn a los domicillos o nimero de
teiefax, o direccién de correo electronico {segansea aplicahle) que se seﬁalen enla nauﬂcactén
por medio dé | cual sean designados.

212" Domicilios de los Acreedores.

Las Partes aceptan y reconocen que copia de todas las notificaciones que se hagan de
confgrmidad con este Fideicomiso, deberdn ser enviadas a los Acreedores alos dom!c!lios que
se sefialen en fos Documentos del Financiamiento.

" 21.3. Cambio de Domicili

En caso de cambio de domiciio de algdna de las Partes, deberdn comunicario 2 la otra,
con cuando menos 3 {tres} Dias Hébiles de anticipacidn a {a fecha en que dicho cambio ocurra.

214, Copiasal Estado.




De tods notificacidn que los Acreedores presenten al Fiduciario (incluyendo
Notificaciones de Aceleracién y/o Notificaciones de incumplimiento), éste deberd de correr
traslado de la misma al Estado dentro de los 3 {tres) Dias Habjles siguientes a la fecha en la que
e} Fiduclario las reciba, salvo por lo que hace a las notificaciones presentadas en términos del
Contrato de Acreedores.

Cléusula Veintidos. Obligaciones Fiscales.

Cualesquiera y todos los impuestos {incluyendo, sin limitacién, cualesquiera Impuestos
sobre Ja renta que sean aplicados mediante retencién o de cualquler otra forma, impuestos por
enaienac:én, impuestos al valor agregado, e impuesto al activo), contr!buciones, derechos,
aprovechamientos, o determinaciones, de cualquier naturaleza, que sean impuestos af o ‘con
reiacién a el Patrimonio del Fideicomiso, este Fideicomiso o &n relacidn con el cumplimiento de
los fines de este Contrato por parte del Fiduclario, serdn pagados por el Fideicomitente, en el

entendido que, el Fiduclario no serd responsable por el cdlculo, retencion y pago de

cualesquiera impuestos, contribuciones, derechos, aprovechamkantos o determinaciones saivo
que asi jo requiera la legislacién aplicable. Asimismo, el Fidelcomitente conviene que el
Impuesto conocido como el impuesto £mpresar¥a1 a Tasa Unica, derivado de las dispesiciones
de la Ley del Impuesto Empresarlal a Tasa Unica de ser el caso, serd cublerto y enterado por el
Fideicomitente, ifberando en. este acto al Flduciario de cualquier responsabiikdad u obligacion
relaclonada con el impuesto prevlsto por dicha Ley o la ley y/o impuesto que en determinado
momerto los sustituya.

Si, por cualquier razén, el Fiduciario fugra notificado por cuzlquier autoridad en materia
fiscal acerca de cualquier interpretacién en of sentido de que las actividades materla dal
presente Fideicomiso fueran consideradas gravadas y consecuentemente el Fiduciario tuviera
que.retener y pagar cuaiesquiera Impuestos conforme al presente Fldeicomiso o cualesquier
acto relacionado con el mismo vy que el Fideicomitente haga casc omisa a fa not;ﬁmcién que
debe hacer el Fiduciario de dichos acontecimientos y no nombre representantes para que
defiendan el Patrimonio del Fideicomiso, el Fideicomitente de acuerdo a io pactado en este
Contrato se obliga a indemnizar, sacar y mantener en paz y a salvo.y a asistir y proveer de los
fondos necesarios al Fiduclario, sus accionistas, consejeros, delegados fiduclarios, apoderados,
representantes, asesores y/o empleados para. hacer frente a dichas consecuencias de acuerdo
con la legislacién aplicable. _Ei Fiduciario no teﬂdré responsabilidad alguna por sus acciones en
relacién con tales retenclones y pagos y si fuere muitado o de cualguler forma sancionado, la
parte responsable de acuerdo a lo pactado en este Contrato se obliga a resarcir de maners
inmediata cualguier gasto o erogacién que ef Fiduclario realice en este sentide. Fi Fiduciario
tendré en todo momento el derecho de hacerse representar, con cargo al Patrimonio
Fideicomitido, por sus propios abogados, consejeros y fiscalistas con relacién a cualesquiera
obligaciones fiscales que resuﬂaren a su cargo .en relacién con el presente Fideicomiso. De
acuerdo con lo anterior, el Fideicomitente se obligan a indemnizar, defender, mantener y sacar
en paz y a salvo al Fiduciario, sus accionistas, consejeros, delegados fiduciarios, apoderados,
representantes, asesores y/o empleados de cualesquiera responsabilidades y dafios
relacionados con of pago de Impuestos {incluyendo honorarios y gastos de asesores fiscales y

OCOO0OO0O00D0O00000000O0O0OO0CO0O0O0COOLDOODOONDOOO0



3

B,

DDA DIDIDIDIDDIDDDIDDDDID DD DD D DD

P

>

de sbogados, relativamente razonables y en precios de mercado) que deriven de fa ceiebracién
o cumplimiento del presente Contrato, :

Cldusula Veintitrés. Sucesores y Cesionarios.

231, € ] icomlitente v Fiduciario.

Este Contrato serd obligatorio para, y operard en beneficio da, v sers ejecutable para los .
causahablentes respectivos y cesionarios permitidos de Tas partes del presente Contrato. £ -
Fideicomitente y el Fidudarfo no podrén ceder, en todd o en parte, o de otra manera transferir
cualesqulera de sus derechos u obligaclones derivados de este Contrato.

23.2  Ceslén por Fidelcomisarios.

Cualesquiera de los Fideicomisarios en Primer Lugar podrd ceder y de cualquier otra
forma transmitir todo o parte de sus derechos y obligaciones derivados del presente Contrato,
junto con sus derechos derivados de los Financiamientos, de conformidad con lp previsto z ese
respecto en fos Documentos de Financiamientos Respectivos.

Cldusula Veinticuatro. Renuncia de Derechos.

La demora u omisién por las Partes en el ejercicio de jos derechos v recursos previstos
en este Fideicomiso o enla ley, en ninglin caso se interpretard como una renuncia 2 fos mismos.
iguaimente, el ejercicio singular o parcial por las Partes de cualquler derecho o recurso
derivado de este Fidelcomiso no se interpretard como una renuncia al ejercicio simuitdneo o
futuro de cualquier otro deracho o recursa.

Cléusula Velnticinco, Ejemplares.
Este Fidelcomiso podrd ser firmado en cualquier nimero de ejemplares, cada uno de los

cuales deberd cons!derarse como un original y en conjunto deberdn constitulr un mismo
Contrato,

C!iusula Veintisels. Modificaciones.

Este Contrato de Fideicomiso no podré ser modiicado, revocado, cancefado o
terminado al menos que dicka modificacién, cancelacién, revocacién o terminacién conste por
escri}o y esté firmada por el Fideicomitente, el fiduciario y todbs los Acreedores inseritos en ef
Registro.

Cldusula Velntisiete. integridad y Divisién,




Si cualgquier disposicidn del presente Fideicomiso es declarada nula o Invéiida, las demds
disposiciones permeanecerdn vilidas y exigibles, tal y comeo $i 1a disposicién declarada nula ©
invélida no hublese stdo incluida.

Cldusuia Veintiocho. Ley Aplicable y turisdiccidn.

Para todo lo relacionado con la interpretacion y cumplimiento del presente Fideicomiso
las Partes se someten a las leyes federales de los Estados Unidos Mexicanos. Las Partes
igualmente de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia que se
derive de la interpretacidn o cumplimiento del presente Fideicomiso 2 los Tribunales Federales
competentes en la ciudad de México, Distrito Federal. Las Partes renuncian a cualquier
jurisdiccién o fusro que les pudiera corresponder por virtud de su jugar de residencia o
domicilio, presente o futuro.

,,déusula Veintinueve. Disposiciones Legales en relacidn con la responsabifidad del
Fidudario.

De conformidad con la fraccién XIX del articulo 106 de la Ley de.}nst'ftucioﬁes de Crédito y fas

disposiciones de la Circular 1/2005 de Banco de México, el Fidutiario declara que ha explicado

de manera clara e inequivoca.a las partes del presente Contrato, el significado y consecuencias
Iegaies de ias siguientes, disposidones, las cuales se transcriben en este acto para los efectos a

que haya iugar'

"Art!culo.m&.- Alos instltucfones de crédito les estard prohibido; o

L] . : :
XiX.,  Enlo realizucidn de las operaciones a que se refiere lo fraccidn XV del articulo 46
de estg Ley:

al Se deroga.

b} Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de
los deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los volores que se
adquieran, saivo que sea por su culpa, segin lo dispuesto en la parte finol del articulo 391 de la
Ley General de Titulos y Operaclones de Crédito, o garantizar la percepcidn de rendimientos por
los fondos cuya inversion se les encomiende.

Sial término del fideicomiso, mandato o comisién constituidos paro el otorgamiento de
créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la institucidn deberd transferirios al
fideicomitente o fidelcomisario, segiin sea el caso, o al mandante o comitente, absteniéndose de
cubrir su Importe. :

En fos contratos de fideicomiso, mandato o comisidn se insertord en forma notoria lo
dispuesto en este inciso y una declaracion de la- fiduciaria en el sentido de que hizo saber
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fnequivacamente su contenido o las personas de quienes haya reclthido bienes o derechos pora
su afectacién fiduciaria; .

c) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fidelcomisos, mandatos
o comislones, respectivamente, a travds de los cuales se capten, directa ¢ indirectamente,
recursos del pablico, mediante cualquler octo causante de pasivo directo o contingente, excepto
tratdridose de fidelicomisos constituidos por e Gobiérno Federal a través de lo Secratoria de
Hacienda y Crédito Publica, y de fideicomisos o trovés de los cuales se emitan valores que se
inscriban en el Registro Nocional de Va!ores de conformidad con lo previsto en lo Ley del
Mercade de Volores;

dj Desempefiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se 'reﬁere f segundo
pdrrofo del articulo 88 de lo Ley de Socledodes de Inversidn;

e) Actuar en fideicomisas, mandotos o comisiones o trovés de !as cuales se evadan
fimitaciones o prohibiclones contenidas en las leyes financiéras;

f Utilizar fondos ¢ valores de los fideicomisos, mondatos o comisiones destinados
ol otorgamiento de créditos, en que la fiduciaric tenga o focultad discrecionol, en el
otorgamiento de los mismos pora realizar operaciones et virtud de las cualés resulten o puedan
resultar deudores sus delegudos fiduciarios; los miembros del consejo de administractén o
consejo directivo, segln correspondyg, tunto propietorios como suplentes, estén o no en
funclones; los empleados y funciondrics de la Institucién; los comisarios propietarios o
suplentes, estén o rio en funclones; los cuditores externos de la Institucién; los miembros del
comité técnico del fidelcomiso respective; los ascendientes o descendlentes en primer grado o
conyuges de los personas citadas, las sociedades en cuyas asambieas tengan mayoria dichas
personas ¢ las mismas Instituciones, asimismo aquellas personas- que el Sanco de México
determine medignte disposiciones de cordcter general;

g) Administror fincas rdsticas, @ menos que hayan recibido la administracion pera
distribuir el patrimonio éntre herederos, legotarios, asociados o acreedores, o para pagor ung
obligacién o pora garantizar su cumplimlento con el valor de la misma finca o de sus productos,
y sin que en estos casos lo administrocién exceda del plizo de das aﬁos, solve los casos de
fideicomisos o fa producclds o fideicomisos de garantia, y -

h) Celebrar fideicornisos que odministren sumas de dinero que aporten
periddicamente grupos de consumidores integrados mediante sistemas de comerclallzacién,
destinados o la adquisicién de determinados bienes o servicios, de los previstos en Ia Ley Federal
de Pmtecaén al Consumidor.

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en Jos Incisos anteriores, serd nulo.

1
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Asimismo, 'de conformidad con lo establecido en la Regla 5.5 de la Circular 1/2005, las
disposiciones aplicables de Ia Regia 6 de dicha Circular se transcriben a continuacién, para los
efectos legales a que haya lugar:

*6.  PROHIBICIONES

R 6.1 En ia celebracién de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendrdn prohibido lo
sigulente:

a) Corgar al patrimonic fideicomitido precios distintos a los pactedos ol concertar ia
operacién de que se trate;

b} Gorontizor fa percepcidn de rendirnientos o precios por ios fondos cuya inversién se les
encoriende, y

¢} Realizar operaciones én condiciones y términos contrarios o sus politicas Internos y a
las sanas prdcticas financieros. ' '

6.2 las Instituciones Fid&ciaﬁas no podrdn celebrar operaciones con valores, titulos de
crédito o cuglquier otro instrumento finantiero, gue no cumplon con las espec:ficaciones que se
hayan pactado en ef cantrato de Fideicomiso correspondlente.

6.3 Las Instifuciones Fi’dy&pﬁasno podrén llevar a cabo tipos de Fideicomiso qﬁe no
estén autarizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que las regulan.

6.4 En ningin caso las Instituciones Fiduciarias podrén cubrir con cargo. al patrfrﬁonio
fideicomitido el page de cualquier suncidn que les sea impuesto o dichas Instituciones por
algunn autoridad. .

6.5 En los Fidelcomisos de garantfa, las Instituciones de Flanzas y las Sofoles no podrdn
recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto gerantizar las obligaciones de que se trate.

6.6 Los Instituciones Frduclaﬁas_depecén obsérwar Io dispuesto en los arg:féu!os 108 fraccidn XixX

de fa Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX de la Ley del Mercado de Vaolores, 62

fraccién Vi de la Ley Generul de Instituciones y Socledades Mutualistas de Seguros, 60 fraccién
Vi Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas y 16 de la Ley Orgdnico de lo Financiera
Rurai, segin corresponda ¢ cada Institucidn®,

- Cﬁnforme a la Circular 1/2005 de Banco de México, ef F!ﬂuciarin ha explicado
claramente y en forma inequivoca a las Partes del presente Fideicomiso el contenido del
numeral 5.4 de a Circular 1[2(}05 ¥ Ias_ medidas preventivas siguientes:

{a) El Fiduciario podrd realizar las operaclones previstas en la seccidn 5.4 de
C‘ reular 172005, lo cual significa, operaciones con Ban:o invex,
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W T e e e, attuando por su propia cuenta, slempre y cuando dichas
operaciones sean permkt‘idas por iey ylas reguiacicnes aplicables y existan medidas para evitar
conflictos de interés {1as “Operaclones”);

(b}  El Fiduciario podra realizar las Operaciones agu! contenidas siempre y cuando
dichas Operaciones hayan side previamente autorizadds mediante instruccén por escrito de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, con el previo conocimiento del Fideicomitente;

{c} Durante la celebracién de las Operaciones, los derechos y obiligaciones del -
Fiduciario actuando en dicha capacidad y por su propia cuenta no serdn dadas por terminadas
por confusidn; y

{d)  Ei departamento correspondiente de Banco Invex, ... . .

' N .-, actuandeo por su propia cuenta y ef departaments fiduciario
del Fiduciano fio serén directamente subordinadas una con la otra.

EN TESTIMONIO DELO CUAL, los representantes de las partes ﬁrﬁan este Contrato, en
la Ciudad de Méxlico, Distrito Federal, el 30 de septiembre de 2011,

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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Secretario Ejecytivo del ' ' 'tesoreru General

Servicio de _Ac_imin]&tratfién Tributaria . .
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“ANEXO C”

Formato de solicitud de disposicién
[*}de [*] de [*]

{Denominacicn del Acreditante]
[Domicitio del Acreditante]

Atencidon:  [*]
Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha {*] de [*] de [*],

celebrado por ung parte por [denominacion del Acreditanre] (el “Agreditante™, en su cardoter de
acreditante, y por la otra, el Estado de Coahuile de Zaragoza (el “Estado™) en su caréc‘ r de

acreditado (el “Contmto de Créditg™.

Los términos utilizados con maytiscula inicial en la presente carta tendrin el signiﬁcagdgue sq/
fes atribuye en el Contrato de ito. o

"‘.@‘}_%vdcl Contrato de Crédite, por mediyé sente

De conformidad con Ja C la
Crédito] por ia

manifestamos nugstra intencidén de WMs recursos &l amparo del Contrate d
cantidad de 3[*] (I*] pesos 00/100 M.NY) jpas tinarlos a Hquidar en su totalidad lIas sighientes
operaciones: ~ F %

{Descripcion de las operaciones a liguidar] i}':' '

Por lo solicitamos que los recursos antes sefialados sean %‘GS el [*l]de{*]de[*].enla
cuenta nimero [*], abierta en [*], 4 nombre de [*], CLABE [*].

Atentamente,
El Gobiermo del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: [*]
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“ANEXOE”

Devda Yotal

Los saldos de ta Deuda Total al 30 de septiembre de 2011 se presentan en la sigilente tabla. Estos
saldos son previos a la operatién de refinanciamiento de la deuda del Gobierno de! Fstado de

Coahuila.
Iretocidn Total
Dauda Directs Caduras Contingunces
Barorte apaa08a7il  rarsmYrs] 0 6,311,687, 146
Interacdones 5.686.675,344)  1,734,883,239] 10.421,554. 583
Bansi 2223385 157,379,485 419,603 6901
Bancomer 3,334,979,537 171,599,920 3,511.579.537
HSEC 312,900,000  1,036,787.045 1,349,387, 045
Santandar 1,305,439, 3% 86,472,190 739,684,448 1,132,595,
scotiabank o 325,246,132 326,246,952
Bx+ bR 187,109,080 187, 190,080]
Banregio S Lg::m_ 263,330,842 345 40 342
Mifel k e *3@,325,122 2,30,826,122
Aifene AT Y 133mL238 2,911,
Natin ) W L080] 08,080
Multive 494,000,000 L i 454,108,
Baramex 1,470,000.000 K [ .. 1,470,000
Bancbras 638,780,000 " cL e 598,780,
Bejio 1,567.860,000 IR O 1,567,860,000
$BE Autopista ey A 78343,8%]
HSBE Pidecos 11,887,645 11,887 645
667000,

instituto de Pensiones Esiata)




“ANEXO F»

Formato de certificacién de cumplimiente de obligaciones de pago
[*]1de [*]de[*]

{Denominacidn del Acreditante]
[Domicilio del Acreditante]

Atencion: [*1

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*) de [*] de [*],
celebrado por una parte por [denominacion del Acreditante] (el “Acreditante™), en su cardcter
acreditante, y pot la otra, el Estado de Coahuila de Zaragoza (el “Estado™ en su cardcter

acreditado (el “Contrato de Crédito”™).

L.0s términos utilizados con mayiscula inicial en la presente carta tendréan el significa}( fue
se les atribuye en el Contrato de Crédito,

aplicable), el suscrito, en mi cardcter de [*] del Estado de Coahuila de Zaragoza, fiesto
protesta de decir verdad que el Estado de Coahila de Zaragoza se encuentra en ¢iimplimient

Para efectos de lo sefialado en la Clausula 6.3(f)(i), y con fundamento ¢n el articuld [*] de }Qﬂ/
i j
de
sus obligaciones de pago, derivadas de los Financiamientos gue ha contratado,

Atentamente,
El Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: [*]
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“ANEXO G*”
Montos miximos de Deada Total



Anexg 716"

Deuda Total Permitida

Deude Tote) Pernitiia
13 dn an m!!loacs_de Q.

; ﬁp-zﬁ

e

TEEE R
sae-it
fab-14
mar4

FY ST R
may-14
in14

. quAu ¥
ek
u;s-iog . L
< oL ot PR FRPE (S N

L ORI 88 mar- ‘ 23984, n “-5‘7 "

9,773} poeels z&m ma 23 15,:‘6 2031




CEOETI O OCTY T (L6 (€7 (€50 0,050 050 [0y
O
€A
v
(2
0



“ANEXO H”
Formato de dictamen de Auditor Externo
{*]de {*] de [*]

Estado de Coahuila de Zaragoza
[Domicilic]

Atencifn: ™

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de [*] de [*],
celebrado por una parte por {denominacion del Acreditante] (el “Acreditante™), en su cardcter de
acreditante, v por la otra, e! Estado de Coahuila de Zaragoza (el “Egtado™) en su carficter fle
acreditado (el “Contrato de Crédito™).

Los términos utilizados con maydscula inicial en la presente carta tendrén ¢! significado jyuc
s¢ les atribuye en el Contrato de Crédito.

Totai del Estado de Coshuila de Zaragoza durante ¢l periodo {*], asciende 2 iz
{{*] pesos 00/100), por lo que [no] ha rebasado el monte méximo de Deuda Total #efialado

Para efectos de lo sefialado en la Cldusula 6,1 1(a), por este medio manifestamos que’la di}aJ
can de B[
ra
dicho periodo en el Anexc G del Contrato de Crédito, que es de ${*] {[*] pesos GQ/100).

Atentamente,
El Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: {*]
Cargao: [*]

C.e.p. [Denominacion dei Banco)



“ANEXO I
Formatoe de reporte de lifigios
[*] de [*] de {*]

[Denominacion del Acredirante)
[Domicilio]

Atencidn:  {Y]

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha {*] de [*] de [*],
celebrado por una parte por {denominacion del Acreditante] (el "Acreditante™), en su cardcter de
acreditante, y por la oira, el Estado de Cozhuila de Zaragoza (el “Estado™ en su cardcter de
acreditado {el “Contrate de Crédite™).

Los términos utilizados con maytscula inicial cn la presente carta tendrin el significado que
se les atribuye en el Contrato de Crédito.

Para efectos de lo sefialado en la Cldusula 6.28, durante el ejercicio fiscal ¢} Estado de
Conhuila de Zaragoza estuvo involucrado en los siguientes procedimientos que pudieran tener un
Efecto Material Adverso:

Fecha de Actor Demandado | Descripcién | Montodelz | Estatusala
notificacién / general contingencia fecha
presentacién

En caso de considerario necesario, el Estado proporcionara informacién adicional en relacién
con dichos procedimientos.

Atentamente,
El Gobierno del Estade de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: {*]
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ANEXO “
Formato de Contrato de Cesion

CONTRATO DE CESION (el “Contrato™) que con fecha [*] de [*] de {*}, es celebrade por
y eatre:

| [*1, representado en este acto por [*] (¢l *Cedente™).

2. [*], representado en este acto por [*] (el “Cesionario™).

Al tenor de los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clansulas:
ANTE TES

1. El {*] de [*] de [*], el Estado de Coahuila de Zaragoza como fideicomitente v B
Invex, 8.A,, Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero como fiducifre;
constituyeron el fideicomiso irrevocable de administracién y medio de pago No. F/11#5 (¢l
“Fideicomiso Maestro™).

2. Con fecha [*] de {*] de [*]. ef Cedente celebrd con el Estado de Coahuila de Zaragopa
contrato de apertura de crédito simple (el “Contrato de Crédito™) basta por un monyfc de $[*j {{*}
pesos 007100 MLN.) (el “Crédito™). Se adjuntz a este Coptrato como Anexos/"A”, copip del
Contrato de Crédito.

3 El {*] de [*] de {*], el Fiduciario y ciertos Acreedores celebraron un contrato dntre
acreedores (el “Contrato entre Acreedores”). El Cedente asumid el cardeter de “Acreedor” para
efectos del Contrato entre Acreedores y asumié los derechos y obligaciones que de ello se
derivan mediante la suscripeién [del Contrato entre Acreedores / de una Carts de
Consentimiento de fecha [*] de [*] de [*]] '

4, El [*] de [*] de [*], el Contrate de Crédito quedd inscrito en el Registro {segin dicho
término se define en el Fideicorniso Maestro},

s El [*] de [*] de [*], el Contrate de Crédito quedd inscrito en el Registro Unico de
Obligacionss y Empréstitos del Estado de Coahuila de Zaragoza,

6. El [*] de [*] de [*], el Contrato de Crédito quedé inscrito en el Registro Unico de
Obligaciones y Empréstitos a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,

D NES
1. Declara el Cedente, a través de su representante legal, que:

(a) Que s una institucion financiera, constituida y operando de conformidad con las
leyes de México.



(b) Su representante cuenta con todas las facultades, poderes y autorizaciones que se
requieren para celebrar el presente Contrato y obligarla en los términos y condiciones
de! presente Contrato, mismas que ro le han sido modificadas, restringidas o revocadas
a la fecha def presente Contrato,

(c) Es legitimo titular del Crédito referido de manera precisa en ¢l Antecedente 2 de
este Contrato, con datos suficientes para su identificacién, y &l mismo se encuentra libre
de todo gravamen, garantia u otra limitacién de dominio,

2. El Cesionario declara a través de sus representantes, que:

()  Que es una institucién financiera, constituida y operando de conformidad con las
leyes de Méxice.

(b)  Su representante cuenta con todas las facultades, poderes y autorizaciones que se
requieren para celebrar el presente Contrato y obligaria en los términos y condiciones del
presente Contrato, mismas que no le han sido modificadas, restringidas o revocadas a la
fecha del presente Contrato,

{¢}  No requiere de ningin permiso o autorizacidn, corporativa, gubernamental o de
cualquier otra naturaleza para ia celebracién y cumplimicnto del presente Contrato, asi
como para Jlevar a cabo las operaciones contempladas en el presente Contrato, distintas
de las que ha obtenido y se encuentran en plena efectividad,

En virtud de los Antecedentes y Declaraciones anteriores, las partes otorgan las siguientes:

-

CLAUSULAS
Cliusuls 1. Definiciones.
1.} Términos Definidos. Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente

Contrato y que no se encuentren definidos de otra manera en el mismo, tendrdn el significado
que se atribuye a dichos términos en ¢l Contrato de Crédito.

1.2  Encabezados. Los encabezados de las Clinsulas contenidas en el presente
Contrato s¢ utilizan Gnicamente por conveniencia y no se lomardn en cuepta para la
interpretacion del misme,

1.3 Rsglas de Interpretacin. En este Contrato ¥ en sus Anexos, salvo que el contexto
requiera lo contrario; (i} los encabezados de las Cldusulas e incisos son para referencia
dnicamente y no afectardn fa interpretacién de este Contrato; (if) las referencias a cualquier
documento, instrumento o contrato, incluyendo este Contrato o cualesquiers otros documentos,
incluirdn: (1) todos los anexos u otros documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos
documentos; {2} todos los documentos, instrumentos o cohtratos emitidos ¢ celebrados en
sustitucion de este Contrato o de dichos documentos; y (3) cualesquiera reformas,

e
| %

RV ESEEY FREEY IR R I

L3’ D=2 D20 ea'd



modificaciones, adiciones o compulsas = este Contrato o a dichos documentos, segin sea el caso;
(iv) las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderdn como “incluyende, sin limitar™, (v) las
referencias a cualquier persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios permitidos de dicha
persona (y en el ¢caso de alguna autoridad gubernamental, federal estatal o municipal, cualquier
persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha autoridad gubernamental});
{vi) las palabras “del presente”, “en el presente™ y “bajo el presente” y palabras o frases de
naturaleza similar, se referirdn a este Contrato en general y no a alguna disposicion en particular
de este Contrato; (vil) las referencias a “dias™ significardn dias naturales y las referencias a
tiemnpo, horario u horas se entenderan a hora o tiempo de 2 Cludad de México; (viif) ¢l singular
incluye el plural y el plural incluye el singular; (&x) las referencias a la legislacién aplicable,
generalmente, significardn la legislacién aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las
referencias a cualquier legislacién especifica aplicable significard dicha legislacién aplicable,
segin sea modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier legislacién
aplicable que sustituya & la misma; y (x} las referencias a una Clausuls, Seccidén o Anexy son
referencias z Ia cléusula, seccidn o anexo relevante de este Contrato, salvo que se indi
contrario. fle

1.4 Anexes. Los Anexos de este Contrato forman parte integrante de este %yﬁrﬁm Y
se tienen agquf por reproducidos como si 2 Iz letra se insertasen.

Cliusula 2. Cesién de Derechos.
2.1 Cesidn.

En este acto, ¢l Cedente cede v transmite de manera incondicional a favor del Cesicna:éio, sin
recurso y libres de toda carga, gravamen o limitacién de dominio glguno, la titularidad del [*]%
del Crédito (el “Crédito Relevante™), (i) la totalidad de los derechos v obligaciones que le
corresponden al Crédito Relevante, ai amparo del Contrato de Crédito, ¢! Contrato entre
Acreedores y el Fideicomiso Maestro, asi como todo cuante de hecho y por derecho les
corresponda (el “Crédito Cedida™).

2.2.  Aceptac

(a) El Cesionaric acepta en este acto la cesién del Crédito Cedide y lo adquiers en los
términos y condiciones establecidos en este Contraio.

(b}  En relacidn con el Contrato entre Acreedores, ¢l Cesionario acepta y conviene en quedar
obligado bajo los términes y condiciones de dicho documento y en considerarse como un
“Acreedor” bajo el mismo, para efectos de lo cual deberd suscribir una Carta de
Consentimiento (segin dicho #rmino se define en el Contrato entre Acreedores) en esta
fecha.

{c) En relacién con el Fideicomiso Maestro, ¢i Cedente coadyuvard con el Cesionario para
que el Crédito Relevante quede inscrito en el Registro a nomtre del Cesionario y Hevar &
cabo todos los actos ¥ gestiones que se requieran para que ol Cesionario asuma los
derechos y obligaciones que como Fideicomisario en Primer Lugar Je correspondan.



(d)  El Cedente coadyuvard con ¢l Cesionaric para llevar a cabo cualesquier otros actos y
gestiones que sean necesarias para dar efectos a ia presente cesidn.

2.3.  Efectos de la Cesidn.

El Cedente y ¢l Cestonario acuerdan de manera clara y expresa que, sin petjuicio de cualquier
otra disposicién contenida en el Contraio, la cesién objeto dei presente Contrato se perfecciona y
surte plenos efectos entre dichas partes a través de 1a celebracién de este Contrato, de forma que
a partir de esta fecha el Cesionario seré considerado para todos los efectos legales como dnico
titular de los Derechos Relevantes,

Cléusala 3. pasabilidad Limitads det C )
3.1, Existenciay Legitimidad de los Derechos Relevantes.

En relacién con la cesién de los Derechos Relevantes, el Cedente se obliga a responder por la
existencia y legitimidad de los mismos, sin asumir responsabilidad adicional alguna,

Cldusula 4, Notificacién de }a Cesién.

El Cedente y el Cesionario debern notificar por escrito al Acreditado, de la cesion y transmisién
de la propiedad y titularidad de los Derechos Relevantes objeto de este Contrato. Una vez hecha
dicha notificacién, la cesién de los Der¢chos Relevantes surtird plenos efectos frente al
Acreditado.

Cléusula 5. Obligaciones Fiscales.

Las partes convienen en que cada una de ellas serd individualmente responsable del
cunplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales por lo gue respecta a este contrato.

CHausula 6. Notificaciones.

Todas las notificaciones que deban hacerse de acuerdo o en relacién con el presente Contrato
entre las partes, deberdn ser por escrito y entregadas por mensajero o por telefax confirmado, o
mediante servicio de mensajeria con entrega inmediata. Dichos avisos deberdn darse  las partes
a las direcciones que a continuacién se indican;

El Cedente:

Direccion: *]
Tel. *]
Atn: *]

Correo Electronico:  [*]
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El Cesionario:

Direccidn: [*]
Tel. ]
Fax: *]
Atn’: [*]

Correo Electrdnico:  [*]

Cléusula 7. Confidenclalidad,

Las partes se obligan a que toda Ia informacién contenida en ¢l presente Contrato y la que se
derive de él, serd conservada en estricta confidencialidad por cada una de ellas, v que deberé ser
utilizada dnicamente para los fines para log que fue suministrada y no deberd ser divul o
revelads a terceros, salvo por lo aqui expresamente previsto, v de conformidad con los ténin
establecidos en ¢l Contrato de Crédito, Fideicomiso Maestro y Contrato entre Acresdores.

Cidusula 8. Acuerdo Total,

E! presente Contrato contiene el acuerdo total entre las partes con respecto a los £suntddagui
inclaidos y cancela todos los acuerdos, negociaciones, pactos y escritos ante;bfés enjre las
partes con relacion al objeto del presente Contrato.

Cldusula 9. Cesitn,

Las partes convienen y acuerdan en este acto que ninguna de ellas podrd ceder sus derechos y
obligaciones derivados del presente Contrato, sin el previo consentimiento por escrito de la otra

parte.
Cliausula 10. Sucesores v Cesionarioy.

Este Contrato serd obligatorio para, v operard en beneficio de, vy serd ejecutable para los
causahabientes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del presente Contrato,

Cliusula 11. Renuncia de Derechos.

La demora u omisién por las partes en el gjercicio de los derechos y recursos previstos en este
Contratc ¢ en la ley, en ningin caso se interpretara como una renuncia a los mismos, [gualmente,
el giercicio singular ¢ parcial por las partes de cualquier derecho o recurso derivado de este
Contrato no s¢ interpretard como una renuncia al gjercicio simultdneo o futuro de cualquier otro
derecho o recurso.

Clausula 12. Efemplares,

Este Contrate podra ser firmado en cualguier mimero de ejemplares, cada uno de los cuales
debera considerarse como un eriginal y en conjunto deberdn constituir un mismo Contrate,



Cldusula 13. Legislacién Aplicable.

El presente Contrato estaré regido y serd interpretado de conformidad con las Jeyes aplicables de
los Estados Unidos Mexicanos, '

Cliusula 14, Jurisdiccibén.

Para la interpretacion y cumplimiento del presemte Contrato, las partes se someten expresamente
a la jurisdiccidn y competencia de los tribunales de la Ciudad de México, Distrito Federal, con
renuncia expresa a cualquier otro fuero de domicilio que tuvieren o llegaren a adquirir.
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Saltillo, Coahuila, a 9 de febrero de 2011

Ing, Jests Juan Ochoa Galindo
Presente.

En ejercicio de las faculrades que me confiere ¢l Articulo 82 de la
Constitucion Politica del Estado de Coahuila de Zaragoza y de
acuerdo a la fraccion IV del mismo, he tenido a bien designarlo

f‘;‘mwi':‘ e R

oy 7:"‘7;'
Tesorero General del Estado

y
La honestidad, eficacia y vocacién de servicio que lo di;ﬁngucn, $0
razones que fundan el presente nombramiento y honran 4
responsabilidad que hoy asume, debiende iniciar sus funciones a
partir de la fecha en que rinda la Protesta de Ley y exhortandolo a
que, desde ese momento, actue al servicio de la Gente.

Sufragio Efectivo. No Reeleccion
Ei Gobernador Constitucional del Estado

Lic. Jorge juan Torres Lopez
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